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El potencial alcistade las
empresas mas pequenas
cuadruplica al del Ibex 35

Es del 66%, frente al 17% del indice principal

El afio parece haber comenzado
mejor para los mas pequefios. Ade-
mas del mejor desempeiio en bol-
sa, la confianza de los expertos en
que las firmas de menor capitaliza-
cion sigan avanzando con fuerza en

los proximos meses también es mu-
cho mayor, con un potencial alcis-
ta para el Ibex Small del 66%, lo que
supone cuatro veces mas que el del
Ibex 35, con un recorrido estima-
do del 17%. PAG. 19
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Las 'small caps' parten con ventaja: su
potencial supera en 4 veces al del Ibex

El indice que agrupa a las firmas mas pequenas inicia mejor el afo, y sube un 0,7%

Cecilia Moya MADRID.

El afio parece haber comenzado
mejor para los mas pequefios. El
Ibex Small Cap, que agrupa a las
empresas cotizadas de pequefa ca-
pitalizacién de las cuatro bolsas es-
pafiolas, aguanta en positivo en el
primer mes del ejercicio, con una
subida del 0,7% frente a las pérdi-
das del 1,8% que ya cosecha su her-
mano mayor, el Ibex 35. Un arran-
que de ejercicio que cambia la ten-
dencia con la que cerr6 2023, don-
de el club de las 35 logré unas
ganancias que doblaban a las del in-
dice de firmas mds pequefias, con
un 22,8% frente a 10,6%.

Ademas de este mejor desempe-
fio en bolsa en los primeros com-
pases del curso, la confianza que
muestran los expertos en que las
firmas de menor capitalizacién si-
gan avanzando con fuerza en los
proximos meses también es mucho
mayor. El consenso de expertos que
agrupa Bloomberg le otorga un po-
tencial alcista al conjunto del Ibex
Small del 66%, lo que supone cua-
tro veces mas que el del Ibex 35, con
un recorrido estimado del 17% pa-
ra los proximos doce meses.

Asi, si sélo se tiene en cuenta a
las compaiiias del Ibex Small con
mayor seguimiento por parte de los
analistas (con cinco o mas, ver grd-
fico de la derecha), esta brecha en-
tre potenciales de ambas referen-
cias se agranda todavia mas, ya que
este recorrido se eleva, de media,
hasta el 73%.

Las previsiones que el consenso
de expertos vierte para el mas pe-
quefio recogen también un mayor
optimismo. Los analistas estiman
un crecimiento del ebitda en 2024,
con respecto al del ejercicio ante-
rior, del 31% (hasta los 2.292 millo-
nes frente a los 1.750 millones de
2023, lo que supone también la pri-
mera vez que alcanza la barrera de
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los 2.000 millones desde que hay
registro en Bloomberg), y hasta del
42% en el beneficio esperado para
este afio (de 436 millones a los 620
millones de 2024). Un incremento
que nada tiene que ver con el pro-
nosticado para el Ibex 35, ya que se
espera que el indice se mantenga
précticamente en las mismas cifras
del afio pasado, con un ebitda de
1.855 millones para este afio, de los
1.850 de 2023, y un incremento de
tan solo medio punto en el benefi-

cio, del 953 millones a los 958 mi-
llones para finales de este curso.
También por estimaciones, el Ibex
Small ofrece un gran abaratamien-
to con respecto al precio al que se
compraba el afio pasado, con un
PER (veces que el beneficio se re-
coge en el precio de la accién) de
12,9 veces, frente a las 18 veces a las
que se adquiria en 2023. Para el afio
que viene, este multiplicador de be-
neficios desciende hasta las 10,4 ve-
ces, el precio més barato de la his-

toria del indice desde que hay da-
tos. Ese mismo multiplicador, de
10,3 veces, es el que ofrece el club
de las 35 para este afio, un precio
muy por debajo de sus medias his-
téricas gracias a unos beneficios
que no crecen, pero tampoco se de-
terioran, y a la caida de su cotiza-
cién desde que arrancé el afio.
Las compafiias que mas aportan
ala subida del hermano pequefio
del Ibex son Sanjose y Global Do-
minion, ya que contribuyen con un

41% de los puntos ganados del in-
dice en lo que va de ejercicio.
Respecto al desarrollo de las fir-
mas mas pequefias en un entorno
como el actual, Sergio Avila, analis-
ta de IG, recuerda la incertidumbre
sobre cdmo ser4 el aterrizaje eco-
ndémico, ya que el mercado descuen-
ta que serd un aterrizaje suave, pe-
ro ala vez se anticipan varias baja-
das de tipos de interés este afio, co-
sa que sélo ocurriria en un entorno
de aterrizaje duro. “En un entorno
de aterrizaje suave, las compafias
pequefias pueden comportarse bien,
ya que los inversores pondrian el
foco en compaiiias pro ciclicas, en
un entorno de aterrizaje duro (fuer-
te crisis econdmica), las compafiias
pequefias tienen méas problemas pa-
ra sobrevirir que las compafiias gran-
des”. Asi, Avila indica que, dentro

Sanjose y Global
Dominion son las
que mas aportan al
indice, con el 40%
de los puntos

de las compaiiias medianas y pe-
quefias, “encontramos fortaleza téc-
nica (lo que se traduce en interés
inversor) en CAF, Linea Directa,
Aedas Homes o Lar Esparia Real
Estate”.

Fondos ‘small cap’
En la categoria de fondos espafio-
les que invierten en empresas de
pequefia capitalizacién espafiolas,
estan sdlo CaixaBank Small & Mid
Caps Esparia'y Santander Small Caps
Espafia, segin Morningstar. De mo-
mento, ninguno de ellos consigue
ganancias este afio, con pérdidas
del 1,9% en el primero y del 2,8%
en el fondo gestionado por Lola So-
lana. Sin embargo, la rentabilidad
anualizada en 10, 5y 3 afios de am-
bos vehiculos si que se encuentra
entre el 3%y el 5% en los dos casos.
Entre los fondos espafioles que
invierten en small caps europeas,
las rentabilidades de este ejercicio
no son mas positivas, con pérdidas
de hasta el 445% en Renta 4 Small
Caps Euro R FI o del 3,17% en Mu-
tuafondo Valores Small & Mid Caps.
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Buy & Hold prevé un buen aio para las ‘small caps’

En su carta semestral
anticipa rentabilidades
positivas tanto en renta
fija como en variable

C. Simén MADRID.

Buy & Hold ha presentado este mar-
tes su carta semestral, en la que ana-
liza el momento de mercado, pro-
picio para cosechar otro afio con
rentabilidades positivas tanto en
bolsa como en deuda gracias al mis-
mo factor, las esperadas bajadas de
tipos de interés por parte de los
grandes bancos centrales. “La in-
flacién pensamos que esta contro-
lada y a partir de aqui, habra baja-
das de tipos, lo que favorece los ac-
tivos de riesgo y la apreciacion de

la renta fija”, sefiala Rafael Valera,
consejero delegado de la gestoray
gestor de renta fija.

En renta variable, desde la ges-
tora apuestan claramente por un
buen afio, aunque no tanto como el
pasado, y por una clase de activos
donde destacan las empresas de pe-
quefia y mediana capitalizacion,
“que se han quedado claramente
rezagadas tras las subidas genera-
lizadas de 2023”, expone Julian Pas-
cual, presidente y gestor de bolsa
de la compaiiia.

En sus fondos flexibles y de bol-
sa han recortado el peso de las gran-
des capitalizadas como los siete
magnificos de Wall Street. En Es-
pafia (donde estan sobrepondera-
dos con un 10% del total de su car-
tera) han abierto recientemente una
posicién en Catalana Occidente,

l

Rafael Valera, consejero delegado de Buy & Hold. ALBERTO MARTIN

que se une asi a CIE Automotive,
Fluidra, Vidrala y Amadeus. Pas-
cual destaca de estas compaiiias su
“poder de consolidacién en el sec-
tor” y sus “multiplicadores de be-

neficios reducidos, con altos creci-
mientos de beneficios”. “Valoramos
mucho que sean compafiias con po-
cadeuday altas rentabilidades so-
bre el capital”, agrega. “Sobre todo

CIE y Catalana Occidente pueden
seguir creando mucho valor a tra-
vés de las operaciones corporativas
mientras que Amadeus goza de una
posicién casi monopolistica en su
sector”, concluye Pascual

En renta fija, la gran parte de su
cartera estd en el corporativo, mien-
tras que en deuda soberana sélo tie-
nen bonos italianos y rumanos, am-
bos con grado de inversién. “El ries-
go lo tomamos a través de la dura-
cién”, sefiala Valera.

En Espaiia tienen exposicién a
deuda subordinada de Cajamar,
Ibercaja o Abanca. También desta-
can el caso de Lar y el resto de so-
cimis, “negocios con apalancamien-
tos altos por ser intensivos en capi-
tal”, agrega Valera. “Evitamos el
riesgo de cambio comprando en eu-
ros y cubriendo divisa”, concluye.
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Lagoh aumenta su oferta de ocio, gastronomia y moda

El centro comercial y de ocio Lagoh, ubicado en Sevilla, ha experimentado un significativo
crecimiento en su oferta de ocio, gastronomia y moda con la incorporacion de nuevos
operadores. Entre las recientes aperturas se encuentran Goiko, Gagawa, Celopman, Patio San
Eloy, Silbon, y proximamente, Popeyes.

Maria Encabo - original

El centro comercial y de ocio Lagoh, ubicado en Sevilla, ha experimentado un significativo
crecimiento en su oferta de ocio, gastronomia y moda con la incorporacién de nuevos
operadores. Entre las recientes aperturas se encuentran Goiko, Gagawa, Celopman, Patio
San Eloy, Silbon, y préximamente, Popeyes. Ademas, las expansiones realizadas por JD
Sports y Scalpers han contribuido a un aumento de 2.173 metros cuadrados en la superficie
del complejo, mejorando asi la experiencia de los visitantes.

Gestionado por Grupo Lar a través de Gentalia y propiedad de Lar Espafa Real Estate Socimi,
Lagoh ha registrado mas de 2,5 millones de visitas durante los meses de verano, un
incremento del 8% en comparacion con el mismo periodo en 2022. En dicho ano, el centro
comercial alcanz6 dos hitos importantes: superé el millén de visitas en diciembre y rozé los
nueve millones de visitas anuales.
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aperturas lagoh

data-block-key="4d94d">Innovacion en la experiencia de compra: WhatsApp Shopper

Una de las novedades mas destacadas en Lagoh es el lanzamiento del servicio WhatsApp
Shopper. Este servicio digital permite a los clientes seleccionar y comprar productos de
las tiendas del complejo a través de sus dispositivos moviles. Los pedidos pueden ser
recogidos en el Punto WhatsApp Shopping o enviados a domicilio. Esta herramienta
representa una innovacién en el sector, ofreciendo acceso al catdlogo completo del centro y
facilitando una experiencia de compra segura, incluyendo opciones de devolucién.

Compromiso con la comunidad y ampliacion de servicios

Lagoh ha mostrado un compromiso constante con la comunidad desde su apertura. Ha
realizado acciones como campafnas de donacién de sangre en colaboracién con el Centro de
Transfusién de Tejidos y Células de Sevilla, un acuerdo con la Asociacién Autismo Sevilla
para mejorar la accesibilidad cognitiva y facilitar la estancia de personas con TEA, y
colaboraciones con la asociacion Madre Coraje para fines solidarios y medioambientales.

Adicionalmente, Lagoh ha ampliado su oferta de servicios, transformandose en un espacio pet
friendly y lanzando la Tarjeta Regalo Lagoh, vélida por 12 meses y aceptada en todas las
tiendas del complejo. Estas medidas buscan mejorar la comodidad y experiencia de todos los
clientes y visitantes del centro comercial.
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Lar Espana celebra su décimo aniversario

En estos diez anos, ha adquirido 30 activos y ha desinvertido en 18. infoRETAIL.- Lar
Espana, unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra en 2024 su
décimo aniversario. En este periodo, la compaiia ha adquirido 30 activos y ha desinvertido
en 18, con dos ampliaciones de capital y el reparto de 325,8 millones de euros en
dividendos.

Revista infoRETAIL - original

Noticias

En estos diez anos, ha adquirido 30 activos y ha desinvertido en 18
23/01/2024

infoRETAIL.- Lar Espafa, Unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra
en 2024 su décimo aniversario. En este periodo, la compania ha adquirido 30 activos y ha
desinvertido en 18, con dos ampliaciones de capital y el reparto de 325,8 millones de euros en
dividendos.

Esta socimi, primera que sali6 a Bolsa en el Mercado Continuo, recibié el otorgamiento de la
escritura de constitucion de la sociedad el 17 de enero de 2014. El efectivo toque de campana
se produjo el 5 de marzo de 2014. Fue la primera salida a Bolsa realizada en Espafa desde
2011, y la primera entre inmobiliarias desde 2007. Su primer dia en el mercado se sald6 con
una revalorizacion del 2,5%. La comparnia cerrd con éxito una colocacién de 400 millones de
euros entre inversores institucionales.

Los fondos captados mediante la salida a Bolsa se invirtieron en el sector inmobiliario terciario
espafol, principalmente oficinas y retail, segmento que al cabo de los afos se ha convertido
en unico foco de inversion de la socimi, con 12 activos (nueve centros y tres parques
comerciales) que cuentan con un valor cercano a los 1.400 millones de euros.

La socimi, que ha repartido 325,8 millones de euros en dividendos durante estos diez afos,
opera actualmente 12 activos valorados en unos 1.400 millones

Se trata de Lagoh en Sevilla, Albacenter en Albacete, Abadia en Toledo, As Termas en Lugo,
Las Huertas en Palencia, Portal de la Marina en Ondara (Alicante), El Rosal en Ponferrada
(Lebn), Megapark en Barakaldo (Vizcaya), Txingudi en Irin (Guipuzcoa), Anecblau en
Castelldefels (Barcelona), Gran Via de Vigo (Pontevedra) y Vidanova Park en Sagunto
(Valencia).

En sus diez afios de actividad, la socimi ha realizado dos ampliaciones de capital, en los afos
2015 y 2016. En 2015 emitié el primer bono garantizado realizado por una socimi. En 2021
completé dos emisiones de bonos verdes senior no garantizados, por un importe total de 700
millones de euros, vencimiento en 2026 y 2028 y a un tipo de interés fijo inferior al 1,8%.

Ademas, ha llevado a cabo tres programas de recompra de acciones y, entre 2022 y 2023,

«-- Volver al indice


https://www.revistainforetail.com/noticiadet/lar-espana-celebra-su-decimo-aniversario/eee38f688f1e7b0a241986be9e06f5c6
https://www.revistainforetail.com/noticiadet/lar-espana-compra-dos-centros-comerciales-por-394-millones/0ac5bc35c1b6ad5d2cddba8c0c23447a
https://www.revistainforetail.com/noticiadet/lar-espana-amplia-capital/59fe9715ce6d17c592547e187e357a20

Medio Revista infoRETAIL Fecha 23/01/2024 e

[ L kY -

f t I Soporte Prensa Digital Pais Espafia

I n O re a I U. Unicos 11766 V. Comunicacién 2 287 EUR (2,488 USD) Espana
G Pag. vistas 41 154 V. Publicitario 680 EUR (740 USD) ”

https://www.revistainforetail.com/noticiadet/lar-espana-celebra-su-decimo-aniversario/eee38{688f1e7b0a241986be9e06f5c6

Distribuido para LAR * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

completé un programa de recompra de bonos por valor de 110 millones de euros, con un
descuento del 18%. En estos diez afios, ha adquirido 30 activos y desinvertido en 18.

Ha repartido 325,8 millones de euros en dividendos, de los cuales el ultimo, abonado en 2023,
distribuyé 50 millones de euros entre los accionistas, con una rentabilidad por accién del
14,2% sobre la capitalizacién. Sobre los resultados de 2023, la compania espera abonar un
dividendo préximo a 60 millones de euros entre ordinario y extraordinario, un 20% mas que el
ano anterior.

Lar Espafa ha programado un amplio programa de actividades, eventos y contenidos con
motivo de su décimo aniversario. En noviembre de 2023 estrend su nueva pagina web, y
comenz6 en LinkedIn una serie de articulos y videos de sus principales directivos bajo el
epigrafe comun Diez Afos Comprometidos Con, donde se destacan algunos de los principales
cometidos y atributos corporativos de la socimi.

iTu producto aqui!
espacio es tuyo

jTu producto aqui!
espacio es tuyo
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Inversiones rentables en 2024: descubre las oportunidades en el
sector inmobiliario

Redaccion / Estrategias de Inversion - original

En la primera entrega de 2024 de "El Rincon Inmobiliario”, organizado por Estrategias de
Inversién, expertos del sector inmobiliario espafnol se reunieron para discutir las tendencias
actuales y futuras del mercado, asi como los posibles precios de la vivienda o las tendencias
proximas. Moderado por la periodista especializada Susana Burgos, el panel incluy6é a Carolina
Roca, Presidenta de ASPRIMA; Hernan San Pedro, director de relacion con inversores y
comunicacion corporativa de LAR ESPANA SOCIMI; y José Manuel Zafra, director del
departamento de locales e inversiones de Gilmar Consulting Inmobiliario.

En el contexto actual del sector inmobiliario debe tenerse en cuenta los precios de la vivienda
que, segun el informe de Idealista, en el Ultimo mes de noviembre, solo en Madrid, el precio
del metro cuadrado estaba en 4.118 euros, un 1,3% mas que el mes anterior, un 2% mas que
en el anterior trimestre y un 6,1% con respecto a diciembre de 2022.

¢ Caeran los precios de la vivienda? ¢Como afectara el aumento de la inflacion a los precios
de la vivienda? 4Es un buen momento para invertir en inmobiliario? Si bien son numerosas
las dudas que surgen entorno al sector de cara a este nuevo afio, no esta clara la respuesta a
todas ellas. Experto sefialas que podria haber una caida en los precios de la vivienda, pero
apenas seran significativas ya que segln aseguran, no seran pocos los obstaculos que
enfrentar aun el inmobiliario, como lograr el equilibrio entre oferta y demanda, la subida de
tipos de interés, etc.

Con toda esta situacion, los expertos se sientan en esta nueva entrega de El Rincon
Inmobiliario para analizar la situacion actual y futura del sector inmobiliario.

Carolina Roca confirmé la caida del 36% en la inversion inmobiliaria en 2023 hasta los 11.200
millones de euros, tal y como sefia el reporte de CBRE, destacando que, a pesar de esto, el
namero de transacciones se mantuvo sorprendentemente alto, con 600,000 cerradas durante el
ano. Esta resiliencia del mercado desafia las expectativas iniciales, mostrando una demanda
robusta frente a la disminucion de la inversién.

Roca también puso especial énfasis en la Comunidad de Madrid, donde la caida en la
inversion fue ain mas pronunciada: el dato es mas acentuado incluso en la comunidad de
Madrid. Es un dato en el que hay que concluir que, de todo el afo 2023, es el Unico dato
negativo porque recuerdo cémo iniciamos el 2023 con previsiones donde realmente nos
pertrechabamos mas bien contra la bueno, esperada caida de ventas, porque el nimero de
transacciones del 2022 habia sido excepcional. A pesar de ello, se muestra optimista que la
caida no ha sido la que esperabamos ni mucho menos, la demanda sigue manteniéndose muy
fuerte.

La solucion, segun Roca, es aumentar la oferta para acabar con la subida del precio de las
viviendas, es necesario practicamente duplicar nuestra produccion para acabar con este grave
problema de escasez de oferta y que provoca esa tension en los precios y provoca esa crisis
de acceso a vivienda.

Eramos la atraccién de la inversion durante todo este tiempo de politicas monetarias
expansivas, donde el inmobiliario era un valor refugio, donde no habia que currarse mucho la
atraccion Y ahora tenemos que competir, sentencia respecto a la caida del 36% en la
inversion inmobiliaria.

Respecto a los objetivos para el nuevo ano 2024, Roca asegura que la asignatura pendiente
no es tanto la demanda o la estimacion de financiacion, sino la atracciéon de la inversion al
inmobiliario para producir ese producto que es tan necesario ya que la demanda esta muy por
encima de la oferta.

Pero no todo es vivienda en cuanto a inversion en inmobiliario se refiere. Otro gran ambito,
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que ofrece una gran rentabilidad es la inversion en retail.

José Manuel Zafra resalté el crecimiento del 9% en Gilmar durante 2023, enfocandose en
inversiones personalizadas y familiares. Prevé que el segmento hotelero continuara siendo un
area clave de inversion en 2024, especialmente en Madrid y Malaga, donde el turismo sigue
siendo un motor econémico importante: es muy importante que el inversor haya entendido que
ya hemos llegado a un techo, porque todos estdbamos a la expectativa de cuando nos suben y
cuanto nos suben mas en un ano, todo lo que tenia que subir para controlar la inflacion.

Hernan San Pedro subrayé el buen desempefio del sector retail, destacando su resiliencia y
capacidad de adaptacion frente a diversos desafios econémicos y sociales: estamos hablando
que el sector inmobiliario, al cierre del tercer trimestre, estaba creciendo en rentas del orden
de un 8% o 10%, el retail esta creciendo del orden del 14%, si bien es cierto, sefala, en el
terreno de la inversién, seguimos en un terreno negativo como sector, es decir, se ha invertido
menos que en el afno 2022.

En lo que respecta al futuro del retail Hernan apunta que, en 2024, lo que nos vamos a
encontrar es con un sector donde el retail de calidad va a seguir estando fuerte en el terreno
operativo y donde, al menos a nivel europeo, las cifras de inversion claramente van a
aumentar.

En la mesa se trat6 también la evolucion del Built to Rent durante 2023, Claramente no hay
quien lo pare, aunque las legislaciones que nos van lloviendo vayan en contra de la inversién
en rentabilidad en el Built to Rent, pero es un tren que no para porque hay muchisima
necesidad y demanda y porque hay que dar un giro de profesionalizacion de ese tipo de
parque de vivienda, asegura Carolina Roca y afade, de cara al planteamiento de inversion
inmobiliaria, especialmente en residencial, en vivienda, tenemos que hacer ver al inversor que,
en este momento y especialmente la Comunidad de Madrid, nos encontramos en un muy buen
momento porque lo mas complicado para sacar adelante la produccion de vivienda, tanto en
Espafna como en cualquier parte del mundo, es contar con la materia prima, el suelo
[[Tenemos previsién de que salga mucho suelo en la Comunidad de Madrid en los préximos
cuatro anos.

Sobre la rentabilidad que ofrece la inversion en vivienda, Zafra arroja los siguientes datos: la
rentabilidad que se esta manejando es entre el 4,5 y 6%. Esa es la rentabilidad a la que nos
tiene acostumbrados el mercado en los Ultimos, me atreveria a decir, 7 u 8 afos.

Al mismo tiempo, todos los panelistas coincidieron en la importancia de la seguridad juridica y
un marco regulatorio estable para fomentar la inversion y el crecimiento en el sector
inmobiliario, el dinero es tremendamente cobarde y la inseguridad es lo peor que nos puede
pasar en nuestro negocio, asevera Zafra.

El panel concluyé con un llamado a la accion para el Ministerio de Vivienda, enfatizando la
necesidad de politicas que faciliten la inversion privada en vivienda social y promuevan la
profesionalizacion y expansion del sector. La esperanza es que 2024 traiga cambios positivos y
una colaboracion mas estrecha entre el gobierno y los actores del mercado inmobiliario para
abordar los desafios y aprovechar las oportunidades del sector.

Esta primera entrega del afio de El Rincon Inmobiliario marca un inicio significativo para el
ano, proporcionando valiosas perspectivas y estableciendo el tono para el futuro del mercado
inmobiliario en Espana.
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Décimo aniversario de LAR ESPANA

Lar Espana, unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra en 2024 su
décimo aniversario. Esta socimi, primera que salio a Bolsa en el Mercado Continuo, recibio el
otorgamiento de la escritura de constitucion de la sociedad el 17 de enero de 2014. El

efectivo toque de campana se produjo el 5 de marzo de 2014.
original

Lar Espafa, Unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra en 2024 su
décimo aniversario. Esta socimi, primera que salio a Bolsa en el Mercado Continuo, recibio el
otorgamiento de la escritura de constitucion de la sociedad el 17 de enero de 2014.

El efectivo toque de campana se produjo el 5 de marzo de 2014. Fue la primera salida a
Bolsa realizada en Espafna desde 2011, y la primera entre inmobiliarias desde 2007. Su primer
dia en el mercado se sald6é con una revalorizacién del 2,5%. La compaiia cerré con éxito una
colocacion de 400 millones de euros entre inversores institucionales.

Los fondos captados mediante la salida a Bolsa se invirtieron en el sector inmobiliario terciario
espanol, principalmente oficinas y retail, segmento que al cabo de los anos se ha convertido
en unico foco de inversién de la socimi, con 12 activos de maxima calidad que cuentan con
un valor cercano a los 1.400 millones de euros.

Lar Espana ha programado un amplio programa de actividades, eventos y contenidos con
motivo de su décimo aniversario.

En noviembre de 2023 estren6 su nueva pagina web, y comenzé en Linkedin una serie de
articulos y videos de sus principales directivos bajo el epigrafe comdn Diez Afos
Comprometidos Con, donde se destacan algunos de los principales cometidos y atributos
corporativos de la socimi. Igualmente estan previstos diversos actos y actuaciones durante todo
el ano 2024.

En sus diez afos de actividad, la socimi ha realizado dos ampliaciones de capital, en los anos
2015 y 2016. En 2015 emitié el primer bono garantizado realizado por una socimi. En 2021
completé dos emisiones de bonos verdes senior no garantizados, por un importe total de 700
millones de euros, vencimiento en 2026 y 2028 y a un tipo de interés fijo inferior al 1,8%.

Ademas, ha llevado a cabo tres programas de recompra de acciones vy, entre 2022 y 2023
,completd un programa de recompra de bonos por valor de 110 millones de euros, con un
descuento del 18%. En estos diez afos, ha adquirido treinta activos y desinvertido en 18.

Ha repartido 325,8 millones de euros en dividendos, de los cuales el ultimo, abonado en 2023,
distribuyd 50 millones de euros entre los accionistas, con una rentabilidad por accién del
14,2% sobre la capitalizacién. Sobre los resultados de 2023, la compania espera abonar un
dividendo préximo a 60 millones de euros entre ordinario y extraordinario, un 20% mas que el
afno anterior.

«-- Volver al indice


https://hiretail.es/foros-eventos/decimo-aniversario-de-lar-espana/
https://www.larespana.com/
https://www.larespana.com/decimo-aniversario/

Medio avacapital.es Fecha 22/01/2024

. Soporte Prensa Digital Pais Espafia : - ]
UVHCHpJ'mJ’. es U. tnicos 143 V. Comunicaciéon 489 EUR (532 USD) ®||
Pag. vistas V. Publicitario 150 EUR (163 USD) )

https://www.avacapital.es/lar-espana-celebra-una-decada-de-exito-en-el-mercado-inmobiliario-y-bursatil

Distribuido para LAR * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

Lar Espana celebra una década de éxito en el mercado

inmobiliario y bursatil

Lar Espana, la unica Sociedad Anénima Cotizada de Inversion en el Mercado Continuo
especializada en el sector retail, conmemora en 2024 su décimo aniversario desde su entrada
triunfal a la Bolsa. La empresa marcé un hito al convertirse en la primera socimi en salir al
mercado espainol desde 2011 y la primera entre las inmobiliarias desde 2007.

original

Lar Espana, la Unica Sociedad Anénima Cotizada de Inversiéon en el Mercado Continuo
especializada en el sector retail, conmemora en 2024 su décimo aniversario desde su entrada
triunfal a la Bolsa. La empresa marc6 un hito al convertirse en la primera socimi en salir al
mercado espafol desde 2011 y la primera entre las inmobiliarias desde 2007.

El 17 de enero de 2014, Lar Espana recibid la escritura de constitucion de la sociedad, y el 5
de marzo del mismo afo, el sonido de la campana marcé el inicio de su andadura en el
Mercado Continuo. Su debut fue notable, con una revalorizacion del 2,5% en su primer dia,
logrando una exitosa colocacion de 400 millones de euros entre inversores institucionales.

Desde entonces, Lar Espana ha consolidado su posicién como referente en el sector
inmobiliario terciario espafiol, centrandose principalmente en oficinas y retail. Con 12 activos
de maxima calidad, la socimi tiene un valor cercano a los 1.400 millones de euros, destacando
su enfoque preciso y sostenible en la inversion.

A lo largo de sus diez afios de existencia, Lar Espafia ha llevado a cabo movimientos
estratégicos clave, incluyendo dos ampliaciones de capital en 2015 y 2016, y la emision del
primer bono garantizado por una socimi en 2015. Mas recientemente, en 2021, completé dos
emisiones de bonos verdes senior no garantizados por un total de 700 millones de euros, con
vencimientos en 2026 y 2028 y un atractivo tipo de interés fijo inferior al 1,8%.

La compania ha demostrado su compromiso con la creacion de valor para los accionistas
mediante programas de recompra de acciones y bonos. Entre 2022 y 2023, completé un
programa de recompra de bonos por valor de 110 millones de euros, aprovechando un
descuento del 18%.

En términos financieros, Lar Espafa ha generado un flujo constante de dividendos,
distribuyendo un total de 325,8 millones de euros en los Ultimos diez afos. El dividendo mas
reciente, abonado en 2023, alcanz6 los 50 millones de euros, ofreciendo a los accionistas una
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atractiva rentabilidad por accién del 14,2% sobre la capitalizacion.

Mirando hacia el futuro, la empresa tiene planes ambiciosos para el afio 2024. En el marco de
su décimo aniversario, Lar Espana ha programado una serie de actividades, eventos y
contenidos, subrayando su compromiso continuo con el desarrollo sostenible y la excelencia
corporativa. Se espera que los resultados de 2023 respalden un dividendo préximo a los 60
millones de euros, marcando un aumento del 20% respecto al afo anterior.

En resumen, Lar Espafia ha demostrado ser un actor sélido y resiliente en el mercado
inmobiliario, celebrando una década de éxitos con una cartera robusta, iniciativas financieras
innovadoras y un compromiso firme con la creacion de valor para sus accionistas.

Estrategias de Inversion
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Lar Espana cumple diez ahos

Lar Espana, reconocida como la Unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo,
conmemora su décimo aniversario este 2024. Este hito llega diez anos después de su
constitucion oficial, el 17 de enero de 2014, y su histdrica salida a Bolsa el 5 de marzo del
mismo afio, marcando la primera desde 2011 en Espaha y la primera entre inmobiliarias
desde 2007.

original

Lagoh, centro comercial de Lar Espafia en Sevilla.

Lar Espaiia, reconocida como la Unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo,
conmemora su décimo aniversario este 2024. Este hito llega diez afios después de su
constitucion oficial, el 17 de enero de 2014, y su histérica salida a Bolsa el 5 de marzo del
mismo afo, marcando la primera desde 2011 en Espafa y la primera entre inmobiliarias desde
2007. En su debut bursatil, la socimi experimenté un alza del 2,5%, seguido de una exitosa
colocacion de 400 millones de euros entre inversores institucionales.

Los fondos obtenidos se destinaron primordialmente al sector inmobiliario terciario espariol,
enfocandose en oficinas y retail. Este Gltimo segmento se ha consolidado como el principal
foco de inversién de Lar Espafna, actualmente con 12 activos de alta calidad, valorados en
torno a los 1.400 millones de euros.

Para celebrar su década de operaciones, Lar Espana ha lanzado un variado programa de
actividades, eventos y contenidos digitales. Desde noviembre de 2023, la socimi estrend su
nueva pagina web y una serie de articulos y videos en LinkedIn titulada Diez Afos
Comprometidos Con, resaltando los principales cometidos y atributos de la empresa.

src="http://observatorioinmobiliario.es/media/images/LAR_ESPANA.width-720.jpg">
LAR ESPANA, ganadora en la categoria Social Impact Initiative of the Year, en los Iberian Property Investment
Awrads 2023.
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Durante sus diez afos, Lar Espafa ha realizado dos ampliaciones de capital, en 2015 y
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2016, y emiti6 el primer bono garantizado por una socimi en 2015. En 2021, completd dos
emisiones de bonos verdes senior no garantizados, con un total de 700 millones de euros y
vencimientos en 2026 y 2028. También ejecutd tres programas de recompra de acciones vy,
entre 2022 y 2023, complet6 la recompra de bonos por 110 millones de euros. En este
periodo, la socimi adquirio treinta activos y desinvirtio en 18.

Hasta la fecha, Lar Espafa ha distribuido 325,8 millones de euros en dividendos, incluyendo
50 millones de euros en 2023, reflejando una rentabilidad por accién del 14,2%. Se espera un
dividendo préximo a 60 millones de euros para 2023, un aumento del 20% respecto al afo
anterior.
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Lar Espana celebra su décimo aniversario

Lar Espana, Unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra este afo su
décimo aniversario. Esta socimi, primera que salié6 a Bolsa en el Mercado Continuo, recibioé el
otorgamiento de la escritura de constitucion de la sociedad el 17 de enero de 2014. El

efectivo toque de campana se produjo el 5 de marzo de 2014.

original

Luis del Valle - Lar espafa

Lar Espafia, Unica socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra este afio su
décimo aniversario. Esta socimi, primera que salié a Bolsa en el Mercado Continuo, recibi6 el
otorgamiento de la escritura de constitucién de la sociedad el 17 de enero de 2014.

El efectivo toque de campana se produjo el 5 de marzo de 2014. Fue la primera salida a
Bolsa realizada en Espara desde 2011, y la primera entre inmobiliarias desde 2007. Su primer
dia en el mercado se sald6é con una revalorizacién del 2,5%. La compaiia cerré con éxito una
colocacion de 400 millones de euros entre inversores institucionales.

Los fondos captados mediante la salida a Bolsa se invirtieron en el sector inmobiliario terciario
espanol, principalmente oficinas y retail, segmento que al cabo de los afos se ha convertido
en unico foco de inversion de la socimi, con 12 activos de maxima calidad que cuentan con un
valor cercano a los 1.400 millones de euros.

Lar Espafa ha programado un amplio programa de actividades, eventos y contenidos con
motivo de su décimo aniversario. En noviembre de 2023 estren6 su nueva pagina web, y
comenz6 en Linkedin una serie de articulos y videos de sus principales directivos bajo el
epigrafe comun Diez Afos Comprometidos Con, donde se destacan algunos de los principales
cometidos y atributos corporativos de la socimi. Igualmente estan previstos diversos actos y
actuaciones durante todo el afio 2024.

En sus diez afios de actividad, la socimi ha realizado dos ampliaciones de capital, en los afnos
2015 y 2016. En 2015 emitié el primer bono garantizado realizado por una socimi. En 2021
completé dos emisiones de bonos verdes senior no garantizados, por un importe total de 700
millones de euros, vencimiento en 2026 y 2028 y a un tipo de interés fijo inferior al 1,8%.

Ademas, ha llevado a cabo tres programas de recompra de acciones y, entre 2022 y 202 ,
completd un programa de recompra de bonos por valor de 110 millones de euros, con un
descuento del 18%. En estos diez afnos, ha adquirido treinta activos y desinvertido en 18.
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Ha repartido 325,8 millones de euros en dividendos, de los cuales el ultimo, abonado en 2023,
distribuyd 50 millones de euros entre los accionistas, con una rentabilidad por accién del
14,2% sobre la capitalizacién. Sobre los resultados de 2023, la compaiia espera abonar un
dividendo préximo a 60 millones de euros entre ordinario y extraordinario, un 20% mas que el
afno anterior.

Relacionado
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Lar Espana celebra su décimo aniversario

Lar Espana, socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra su décimo
aniversario en 2024, que conmemora una década desde su fundacion el 17 de enero de 2014
y su significativa salida a Bolsa el 5 de marzo de ese mismo afno. Este evento marco la
primera salida a Bolsa en Espana desde 2011 y la primera para inmobiliarias desde 2007.

Maria Encabo - original

Lar Espafa, socimi especializada en retail del Mercado Continuo, celebra su décimo
aniversario en 2024, que conmemora una década desde su fundacion el 17 de enero de 2014
y su significativa salida a Bolsa el 5 de marzo de ese mismo afio. Este evento marcé la
primera salida a Bolsa en Espafa desde 2011 y la primera para inmobiliarias desde 2007.
Su estreno en el mercado apuntaba ya al alza, registrando una revalorizacién del 2,5% y una
colocacion de 400 millones de euros entre inversores institucionales.

Estos fondos se invirtieron principalmente en el sector inmobiliario terciario espafiol, con un
enfoque en oficinas y retail. Este Ultimo se ha convertido en el foco principal de Lar Espana,
que actualmente posee 12 activos de alta calidad valorados en aproximadamente 1.400
millones de euros.

Con motivo de su aniversario, Lar Espaha ha organizado una serie de actividades, eventos
y contenidos digitales. Desde noviembre de 2023, |la compafia ha renovado su sitio web y
ha lanzado una serie de articulos y videos en LinkedIn bajo el titulo "Diez Anos
Comprometidos Con", destacando los principales logros y atributos de la empresa.
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En el transcurso de estos diez afos, la socimi realizé dos ampliaciones de capital en 2015 y 2016, y emitio el primer
bono garantizado por una socimi en 2015

. En 2021, completd dos emisiones de bonos verdes senior no garantizados por un total de
700 millones de euros, con vencimientos en 2026 y 2028. También llevé a cabo tres
programas de recompra de acciones y, entre 2022 y 2023, completdé una recompra de bonos
por valor de 110 millones de euros. Durante este periodo, adquiri6 treinta activos y desinvirtio
en 18.

Hasta la fecha, Lar Espaia ha distribuido 325,8 millones de euros en dividendos,
incluyendo 50 millones de euros en 2023, con una rentabilidad por accién del 14,2%. Para
2023, se espera un dividendo cercano a los 60 millones de euros, o que supone un aumento
del 20% respecto al afo anterior.
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