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Publicacién Expansion General, 6 Fecha 25/11/2023
e r Soporte Prensa Escrita Pais Espafia
Ex I E nsion Circulacién 36 629 V. Comunicacién 15 626 EUR (17,046 USD)
Difusién 23452 Tamario 85,94 cm2 (13,8%)
Audiencia 117 000 V.Publicitario 3582 EUR (3908 USD)
Lar eleva sus
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ingresos un
13% y anticipa
una subida
del dividendo

R.A.Paimade Mallorca

La buena evolucién operativa
de Lar Espafia permite a la
Socimi incrementar sus in-
gresos y ebitda durante el pe-
riodo y anticipar uno de los
mejores dividendos de su his-
toria gracias a la venta de acti-
vos que cerro este verano. No
obstante, la caida de las valo-
raciones de sus activos por la
subida de tipos, lastra sus be-
neficios contables, en linea
con lo que les ha ocurrido a
sus homologas Merliny Colo-
nial.

La Socimi especializada en
retail obtuvo en los nueve pri-
meros meses del afio unos in-
gresos totales de 72,2 millo-
nes, un 12,6% mas, con un
ebitda (beneficio bruto de ex-
plotacion) de 49,6 millones
(+14%).

Pese a todo, el beneficio ne-
to de la empresa se redujo en
un 26% por la caida de lavalo-
racién de su cartera de cen-
tros y parques comerciales.
Sin tener en cuenta ese efecto,
el beneficio neto recurrente
de la empresa fue de 62,5 mi-
llones, 2,3 veces superior.

La compaiiia indica que la
subida de ingresos se produjo
apesar de que en agostoy sep-
tiembre ya no se incluyeron
los correspondientes a los
parques comerciales Rivas
Futura y Vistahermosa, ven-
didos el pasado julio por 129,1
millones de euros y una reva-
lorizacion del 24% sobre su
precio de adquisicion.

El pasado abril la Socimi
pag6 un dividendo de 60 cén-
timos por accion, que repre-
sento un desembolso total de
50 millones de euros. Con
cargo al presente ejercicio la
compaiia prevé superar di-
cho dividendo y situarse co-
mo el segundo mejor afio tras
2018, que fue récord con 75
millones pagados tras la venta
de las viviendas de lujo de La-
gasca 99.

Deuda

Para Jon Armentia, director
corporativo y financiero de
Lar Espana, el “solido y recu-
rrente” incremento de los in-
gresos de la compafiia obede-
ce a los 12 activos “dominan-
tes y muy cualificados” que
componen la cartera de la
compania.

En cuanto a la situacion fi-
nanciera, ladeuda neta de Lar
Espafa representa solo el
31,2% del valor de los activos,
con un vencimiento medio
superior a cuatro afios y a un
tipo fijo del1,78%.
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Lar gana 50,4
millones, un 26%
menos, por el
ajuste de valor

Alba Brualla MADRID.

Lar Espania, la socimi especiali-
zada en centros comerciales, ha
cerrado los nueve primeros me-
ses del afio con un beneficio ne-
to de 50,4 millones, lo que supo-
ne una caida del 26,26% respec-
to alos 68,35 millones que gand
en el mismo periodo del afio an-
terior. Este descenso atiende al
ajuste en la valoracion de los ac-
tivos. Una situacién generaliza-
da en el mercado inmobiliarioy
que en el caso de las socimi afec-
ta a su cuenta de resultados. Sin
embargo, las cifras operativas de
la socimi Lar muestran el buen
comportamiento de sus activos,
que al cierre de junio alcanza-
ban los 1.338 millones. Asi, la
compaiiia ha registrado unos in-
gresos totales de 72,2 millones
de euros, un 12,6% mas que los
64,1 millones de euros del mis-
mo periodo de 2022.

Ademas, el beneficio neto re-
currente fue de 62,5 millones, 2,3
veces superior a los 27,3 millo-
nes de los nueve primeros me-
ses de hace un afio. El resultado
bruto de explotacion (ebitda) de
la socimi fue de 49,6 millones con
un aumento del 14% sobre el mis-
mo periodo del afio pasado y la
accidn se revalorizé un 31,1%.
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Lar Espana 3T23/9M23: buenos resultados y significativa

reduccion del apalancamiento

Lar Espanha ha publicado sus resultados correspondientes a 3T23/9M23 con cifras muy en
linea con nuestras estimaciones, dando continuidad a la solidez operativa y financiera
mostrada a lo largo del afio. En este sentido, la Compaiia registra un fuerte crecimiento de
rentas brutas del +12,4% vs 9M22 (+14,5% like for like vs 9M22) y un incremento del EBITDA
recurrente del +14,1% vs 9M22,

original
src="http://img6.s3wfg.com/web/img/images_uploaded/c/a/larespanacentrocomercial.gif'">

Lar Espana ha publicado sus resultados correspondientes a 3T23/9M23 con cifras muy en
linea con nuestras estimaciones, dando continuidad a la solidez operativa y financiera
mostrada a lo largo del afio. En este sentido, la Compaiia registra un fuerte crecimiento de
rentas brutas del +12,4% vs 9M22 (+14,5% like for like vs 9M22) y un incremento del EBITDA
recurrente del +14,1% vs 9M22.

Nuevamente la Compafia hace gala de unos sélidos KPIs operativos con el manteniendo de
la ocupacién en niveles del 96% junto al 98% de cobro de rentas, gracias a una tasa de
esfuerzo de sus inquilinos del 9,9% (vs 9,6% a 1723 y 9,5% a 1S23, y por debajo de la
media). Las ventas de los inquilinos de la Compafia crecen un +8,7% vs 9M22, mientras que
las afluencias crecen un +5,0% vs 9M22 y se sitlan en niveles pre-pandemia (2019 fue afno
récord para el retail en Espafa).

Por su parte, y en linea con lo esperado, cabe destacar la significativa reduccién del
apalancamiento financiero de la Compania, con una ratio LTV del 31,2% a cierre de 9M23 (vs
38,1% a cierre de 1523 y vs 38,9% a 9M22) tras la desinversion de los parques comerciales
Rivas Futura y Vistahermosa por un importe total de 129,1 min eur. Por dltimo, y en linea con
lo anticipado en los resultados de 1S23, Lar Espana se muestra optimista respecto al
dividendo con cargo al ejercicio 2023, del que cabe esperar sea uno de los mayores de su
historia (rentabilidad previsiblemente a doble digito a precios actuales).

Con todo ello, cabe esperar una acogida positiva en mercado de los resultados. Reiteramos
recomendacién de Sobreponderar y P.O. de 7,3 eur/accion.


https://www.bolsamania.com/capitalbolsa/noticias/empresas/lar-espana-3t239m23-buenos-resultados-y-significativa-reduccion-del-apalancamiento--15438484.html
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Lar Espaina: Hay que comprar. Estos son los motivos.

Web Financial Group, S.A. « original

Bankinter

Buenos resultados 9M 2023. Reduce el LTV al 31% y podria incrementar el dividendo.
Mantenemos recomendacién de Comprar. Rentas brutas +13% hasta 72M€; EBITDA +12%
hasta 50M€; BNA recurrente +31% hasta 42M€. La ocupacién de sus centros comerciales se
mantiene en niveles elevados (96%) y el LTV se reduce hasta 31,2% (vs 38,1% anterior) tras
la venta de los parques comerciales de Vistahermosa y Rivas Futura por 129M€.

Opinion de Bankinter

Buenos resultados. Sus centros se mantienen en plena ocupacion y las rentas crecen mas de
lo estimado, lo que muestra capacidad de trasladar la inflacién al precio de los alquileres.
Ademas, los gastos financieros se reducen por menor deuda y con un LTV del 31% mantendra
e incluso podria incrementar el dividendo (Rentabilidad actual: 10%). Como consecuencia, el
viernes subié +3%. Reiteramos recomendacion de Comprar. Aunque es probable que la
valoracion de activos siga sufriendo en los préximos meses, la cotizacién descuenta un
escenario excesivamente conservador (47% de descuento sobre NAV).

Recomendaciéon comprar. Precio Objetivo 6,34 euros.


https://www.bolsamania.com/capitalbolsa/noticias/empresas/lar-espana-hay-que-comprar-estos-son-los-motivos--15439084.html
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https://www.finanzas.com/mercados/dividendos-doble-digito-cerrar-bien-el-ano.html

Los mejores dividendos de doble digito para cerrar bien el aho
José Jiménez José Jiménez Celia Amayuelas Diaz Josep Codina Josep Codina Maria Gomez Silva Josep Codina Maria Gémez Silva Josep
Codina - original

Los inversores por dividendos tienen deberes tras el aceleron en noviembre del mercado. El
indice General de la Bolsa Espafiola sube el 18 por ciento y el IBEX 35 marca un rebote del
19 por ciento, gracias a la renovada oleada de apetito por el riesgo que aumenté las opciones
de ver un rally de Navidad.

Los bancos centrales dejaron de tensar la cuerda con las subidas de tipos ante el retroceso de
la inflacidn, a lo que se suma una buena temporada de resultados, cuyo efecto balsamico no
pudieron empafar las tensiones geopoliticas en Ucrania y Oriente Medio.

Para los inversores que buscan dividendos en este entorno de optimismo renovado, hay
cotizadas de la bolsa espanola que ofreceran el ano que viene retornos de doble digito.

Los sectores que mas aumentan los dividendos (y los que mas los recortan)

Una primera opcion dentro del mercado continuo es Lar Espafna, que descuenta una
rentabilidad por dividendo en 2024 del 11,9 por ciento, segin el consenso de analistas de
Bloomberg.

La compania aboné en 2023 un ultimo dividendo de 0,6 euros por accion, lo que implica un
incremento del 66 por ciento respecto al ejercicio anterior y supone recuperar los niveles
previos al coronavirus.

El consenso de analistas calcula un precio objetivo para los titulos de Lar Espafa de 7,45
euros por accién, con un 100 por 100 de recomendaciones de compra. A esta valoracion, los
retornos esperados son del 30 por ciento.

BBVA y Caixabank, entre los mejores valores europeos por dividendos

Una de las apuestas fijas en las carteras orientadas al dividendo es Atresmedia Corporacion
de Medios, que descuenta una rentabilidad en 2024 del 10,7 por ciento.

La compania facturd hasta septiembre 619 millones de euros, el 1,6 por ciento més, con
mayores incrementos de las ventas por publicidad, en unas cifras alineadas con las
expectativas del mercado.

En favor del dividendo juega el hecho de que es un grupo que no tiene practicamente deuda
(cerrara este ano con 50 millones de euros, segun estimaciones de UBS), ademéas de que el
pay out es del 80 por ciento.

Ademas, la compafia alcanz6 en los nueve primeros meses de 2023 un 26,8 por ciento de
cuota de audiencia y se mantiene como el grupo televisivo méas visto en Espana por cuarto
trimestre consecutivo, recordé Banco Sabadell.

Una novedad para las carteras por dividendos es Elecnor, que descuenta una rentabilidad
para 2024 del 12 por ciento, eso si, condicionada a un pago extraordinario que esta por
confirmar.

La razén por la que el mercado espera un salto en los dividendos tiene que ver con la
reciente venta de Enerfin, su filial de energias renovables, por la que Elecnor obtendra 1.800
millones de euros, casi un 30 por ciento mas de lo que esperaba el mercado.

Una de las alternativas més razonables para aplicar estos fondos seria la rebaja de la deuda,
que rozara los 600 millones de euros en 2023, pero los analistas no descartan que Elecnor
reparta un dividendo extraordinario con el capital obtenido.

Distribuido para LAR * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

Finalmente, dentro del IBEX 35, los mayores retornos por dividendos se esperan en Enagas,
cuya rentabilidad sera del 10,6 por ciento. Solo BBVA y Caixabank estan a la altura de estos
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porcentajes, aunque en este caso cuentan con las recompras.

Ahora bien, se trata de una apuesta que no deja de tener sus riesgos, pues los analistas estan
descontando que el actual dividendo del grupo podria no ser sostenible, algo que sucedera en
cuanto acelere sus inversiones en hidrégeno verde.

Como elemento de precaucién, Enagas es una de las cotizadas a las que mas asedian los
inversores bajistas, aunque en las Ultimas sesiones se ha sacudido un poco la presién y ha
podido rebotar por encima de los 16 euros.

Si esta noticia ha sido util para ti, apuntate a nuestros boletines jNo te decepcionaremos!
También puedes anadir las alertas de finanzas.com a tus redes y apps: Twitter | Facebook |
LinkedIn | Flipboard. Y sigue los mejores videos financieros de Youtube.

José Jiménez es licenciado en ciencias econdmicas por la Universidad Complutense de
Madrid y licenciado en periodismo por la Universidad Carlos lll. También est4 titulado como
experto en informacién econémica por la Universidad de Zaragoza y como especialista en
relaciones con inversores por Bolsas y Mercados Espanoles (BME). Antes de incorporarse al
staff de finanzas.com (en 2008) escribi6é en la seccion de economia de la agencia EFE.
También publica en la revista Inversién.
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