Publicacion Expansion Fondos, 1 Fecha 13/11/2023
o r Soporte Prensa Escrita Pais Espafia =
EXI ZanSlon Circulacién 36 629 V. Comunicacién 58 962 EUR (63,175 USD) m
Difusion 23452 Tamafio 23,55 cm? (3,8%)
Audiencia 117 000 V.Publicitario 2109 EUR (2260 USD) i
L

Distribuido para LAR * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

Concurso
Carteras de fondos

para ganar
hasta un 7%

P4




Publicacién Expansion Fondos, 4 Fecha 13/11/2023
e r Soporte Prensa Escrita Pais Espafia o &
ExpanSlon Circulacién 36 629 V. Comunicacién 58 962 EUR (63,175 USD) b_”
T ) R e T Difusién 23452 Tamafio 484,37 cm2 (77,7%) L
Audiencia 117 000 V.Publicitario 14 500 EUR (15 536 USD)
CONCURSO TECNOLOGIA

de los derechos de autor.

no

to expreso del due

imien

1 consent

1rse sin €

Distribuido para LAR * Este articulo no puede distribu

Carteras de fondos para

ganar hasta un 7% en el aiho

LLas mejores selecciones de fondos del mes son las de Avantage Capital y la de JDS Capital, que se

El fondo favorito del
mes de octubre es el
Fidelity Global
Technology, especia-
lizado en tecnologia,
que aparece en
cuatro carteras agre-
sivas y en dos
carteras conservado-

revalorizan mas de un 7%. También destacan rentabilidades del 4% entre las carteras conservadoras. ras.

S.Sanchez. Madrid

Las bondades de invertir en
una cartera de fondos frente a
un unico producto se apre-
cian en un mes como el pasa-
do. En octubre, con fuerte vo-
latilidad y pérdidas generali-
zadas en los mercados de
deuda y renta variable, los
fondos de inversion naciona-
les se han anotado pérdidas
mensuales del 0,85%, segiin
Inverco. Sin embargo, en me-
ses como éste, es cuando la
gestion profesional detras de
la cartera y la diversificacion
de productos en los que in-
vierte pueden marcar la dife-
rencia.

Asi ha ocurrido en el con-
curso de carteras organizado
conjuntamente por EXPAN-
SION y Allfunds, en el que to-
das las carteras participantes
han cerrado el mes de octubre
con ganancias por encima del
4,5%, que sufren los fondos de
Bolsa nacional en el mismo
periodo.

Las rentabilidades del mes
no son nada desdenables: las
carteras conservadoras han
rentado entre un 0,7% y prac-
ticamente un 4%. Mientras
que las cestas de mas riesgo
ganan en el mes entre un
1,86% yun 7,28%.

La cartera més rentable de
octubre vuelve a ser, un mes
mas, la de Avantage Capital,
con un retorno del 7,28%, que
se sitia en el 7,3% en el con-
junto del afio (también lider
del concurso). La razén de su
éxito no ha cambiado en los
ultimos meses. El fondo
Avantange Fund, gestionado
por Juan Gémez Bada, copa
mas de un 80% dela cartera.

Y sus resultados, gana un
9,5% este afio y se revaloriza
mas de un 17% a tres afios
anualizado, tiran de la cartera.
Catalogado como mixto flexi-
ble, invierte la mayor parte
del patrimonio en acciones de
empresas como Renta 4, Tes-
la, Fluidray Lar Espafia.

Sin embargo, mas alla de
este fondo, el gestor de la car-
tera si ha variado algo respec-
to a meses anteriores y ha he-
cho su seleccién de fondos
mas conservadora. El resto de
los productos que acompa-
fian a Avantage (con un peso
del 4% cada uno) han pasado
de ser productos de Bolsa va-
lue a ser fondos monetarios,
para sostener el resultado en

UNA DURA COMPETICION

Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el tiltimo dia de octubre de 2023. Ordenado de mayor a menor retorno mensual, en %

LOS FONDOS FAVORITOS DE LOS EXPERTOS

Fondo Veces en cartera Tipo de cartera
Cartera Rentabilidad Rentabilidad Cartera Rentabilidad Rentabilidad Evli Short Corporate Bond 4 Conservadora
Agresiva tiltimo mes 2023 \Volatilidad  Conservadora Giltimo mes 2023 Volatilidad
Fidelity Global Fund 4 Agresiva
Avantage Capital 728 73 463 Abante 2,74 32 2,74 Seilern World Growth 4 Agresiva
Ibercaja Banca Privada 646 374 931 Bankinter Roboadvisor 235 284 303 Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 3 Agresiva
Feelcapital 583 -169 798 Avantage Capital 234 44 189 Neuberger Berman Euro Short Term Enh Csh 3 Conservadora
GVC Gaesco 581 254 8,03 Atl Capital 228 116 262 Pictet-Premium Brands 3 Agresiva
Atl Capital 573 399 795 Ibercaja Banca Privada 224 105 319 Pictet-USD Government Bonds 3 Conservadora
Caser Asesores Financieros 523 -1,68 914 Arquia Banca 219 167 385 Threadneedle (Lux) - Global Smaller Companies 3 Agresiva
Welzia Management 522 317 726 Mylnvestor 216 1,21 496 Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund 3 Agresiva
Bankinter Roboadvisor 515 023 907  TressisSVSA 212 125 438 Amundi Enhanced Ultra Short Term Bond 2 Agresiva
Ursus 3 Capital 511 328 673 Ursus 3 Capital 205 345 219 Amundi Enhanced Ultra Short Term Bond 2 Conservadora
PBI Gestion AV 506 452 335 Finizens 2 0,94 313 BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund 2 Conservadora
Abante 5 45 815  CaserAsesoresFinancieros 183 283 198 ONYMellonLong-Term Global Equity Fund E Mt
Finizens 459 357 784 WelziaManagement 183 067 235  CopitalGroup New Perspective fund 2 Agresiva
Mylnvestor 447 664 965  PBIGestionAV s 4 op  CamienacPortiolo Sécurité . 2 Conservadora
Mapire Gestion Patrimonial 44 272 666 SantaluciaAM 172 16 23 EPAM 'VNYES; Bé eq“'“es NewGems Sustanable i 2“5‘“
108 Capital 418 7 78 Openbank 165 089 227 SN e
- - —— Dunas Valor Prudente 2 Conservadora
Finanbest 386 493 743 Mapfre Gestion Patrimonial 16 2,06 199 N
S % 55 5T T T o T DWS Floating Rate Notes 2 Conservadora
W a’|a ura : 2 : inanbest 2 2 2 Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva European Selection 2 Conservadora
Santaflucla o £ i) o2 e Lol i L2 Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva European Selection 2 Agresiva
Uiy B 1 052 GG L) 2l g3 Fidelity Global Technology Fund 2 Conservadora
Openbank 309 12 847 Feelcapital 122 142 189 Flossbach von Storch - Bond Opportunities 2 Conservadora
Arquia Banca 186 L16 901 10S Capital 068 14 196 Franklin Euro Short Duration Bond Fund 2 Conservadora
i AT TS Fzitty (TS Invesco Euro Corporate Bond Fund 2 Conservadora
iShares Emerging Markets Government Bond Indexd 2 Conservadora
caso de caidas en Bolsa. Ha  un retorno del 2,74% en oc- iShares Emerging Markets Government Bond Index 2 Agresiva
Todas las carteras escogido el Amundi Funds  tubre. JPM Global Select Equity Fund 2 Agresiva
del concurso Cash USD A2, el Mutuafon- Abante propone un cartera  Arcano Low Volat Europ Inc Fd - ESG Selection 2 Conservadora
resisten en positivo ;l{o C"‘;‘lff 1)6131\,7:’ y el Renta 4 ;n"'g discr.siﬁcad.;?, de qluince V.1 UCITS European Equity 2 Agresiva
durante el mes entaFya eses. ondos de mversion, en fa que Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands 2 Agresiva
de octubre Los fondos seleccionados  tienen un peso destacado fon-
por Avantage Capital parasu  dos de renta fija como el  Mutuafondo 2 Conservadora
cartera agresiva son practi- Muzinich Enhanced Yield  Pictet-USD Government Bonds 2 Agresiva
camente los mismos que uti- ~ Short-Term Fund, el Neu-  pictet-USD Government Bonds 2 (CrsERERED
Entre_las carteras liza paralacon§ervadora. Pe-  berger Berman Euro Short Robeco B US Premium Equites | ) T
agresivas destacan ro el gestor varia por comple- ~ Term Enhance Cash o el Ju-
las de Avant to el peso de cada vehiculoy  piter Dynamics Bonds, y que Robeco Global Consumer Trends Equities 2 Agresiva
Ibercaja Banca reduce muchisimo la volati-  combina con productos de  Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index 2 Conservadora
Privada v Feelcapital lidad (deun4,63%enlaagre-  renta variable de calidad (so-  Vanguard Global Small-Cap Index Fund 2 Agresiva
y P! siva a un 1,89% en la conser-  bre todo en Estados Unidos) Vanguard Global Stock Index Fund 2 Conservadora
vadora). como el RobecoBP US Pre-
Su cesta conservadora, que  mium Equities o el producto  Vanguard Global Stock Index Fund 2 Agresiva
Mientras que entre también eslamasrentabledel  indexado Vanguard US 500  Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fund 2 Conservadora
las cestas prudentes 210 conunretornodel 4,4%,  Stock Index Fund. Fuente: Alfunds
Abant Bankint invierte un 39% en el Avanta-
y a'_' inter ge Fund, y el resto, dividido a
logran el mejor partes iguales (con un peso .. .
resultado del 19% cada uno) esti en el SegUImlento en EXpanSIon.Com

Mutuafondo Corto Plazo y el
Renta 4 Renta Fija 6 Meses y
por el March renta Fija Cor-
to Plazo, que cambia por el
monetario de Amundi.

Esta cartera gana en el mes
un 2,34%, pero no es la mas
rentable entre las conserva-
doras de octubre. Abante tie-
ne la seleccion de fondos que
mas gano el mes pasado, con

Una veintena de entidades responden desde
principios de afio al reto que EXPANSION

y Allfunds lanzaron para poner a prueba su
calidad al gestionar de forma activa carteras
de fondos de inversién. Cada firma disefia
una estrategia agresiva y otra conservadora,
que pueden recomponer cada mes con un
minimo de cinco fondos de inversién y un
maximo de diez. Al igual que sucedié en la

edicién anterior, los lectores pueden seguir
cada semana la evolucién de todas las
cestas en Expansion.com. Ademas, cada
mes se puede encontrar en las paginas de
EXPANSION un andlisis detallado de todos
los cambios que se han producido dentro de
la revision final de mes, junto conun
seguimiento de las carteras que mejor
rentabilidad han obtenido.
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EL SECTOR EN BOLSA
Cdémo sacar partido
a las inmobiliarias

cotizadas

Ofrecen un potencial de subida de hasta el 30%
y una rentabilidad por dividendo de mas del 5%.

C.Rosique

Una via de acercarse al mer-
cado inmobiliario es a través
de empresas del sector que
cotizan en Bolsa. Desde que el
mercado toc6 fondo a finales
de octubre, las inmobiliarias
europeas cotizadas ha subido
un 11%, de media, seis veces
mas que el Stoxx 600. La ex-
pectativa de posibles bajadas
de los tipos de interés para
2024 mas agresivas de lo es-
perado animan las cotizacio-
nesy hace una semana propi-
ci6 el mayor rebote en cinco
sesiones de la historia del sec-
tor, alentado por el cierre de
posiciones cortas.

El innmobiliario ha sufrido
en los ultimos afios en Bolsa
presionado por el aumento de
los tipos de interés y la fragili-
dad de los precios en algunas
zonas. Esta semana, los analis-
tas de Bank of America (BofA)
se declaraban “tacticamente”
alcistas en el sector europeo y
entidades como Bankinter
creen que las empresas cotiza-
das ha sobrerreaccionado y es
momento de empezar a posi-
cionarse en el sector de cara a
2024. Esta firma asegura que
la vivienda presenta s6lidos
fundamentales y si caen los
precios sera de forma ligera y
cuyuntural.

También es optimista José
Ramon Tturriaga, gestor del
fondo Abante Sector Inmobi-
liario. Ve un especial atractivc
en promotoras y Socimis es-
pafiolas porque ofrecen un in-
teresante descuento sobre el
valor de los activos y unz
atractiva rentabilidad por di-
videndo (ver informacién in-
ferior).

El sector europeo cotize
con descuentos proximos al
30% sobre el valor neto de los
activos (NAV) y ofrece une
rentabilidad por dividendc
cercana al 5%. En el caso de
algunas empresas espafolas
su rentabilidad por dividendc
supera el 10%
sobre el valor de los activos
llegaincluso al50%r

Bankinter confia en trcc
grandes Socimis espafiolas
Colonial, Mer!mm .
vel internac

® Las companifas del
sector registran un
comportamiento dispar
en Bolsa este ario, con
Lar como el mejor, un
47% al alza, y Colonial,
un 8% ala baja.

@ Lary Aedas ofrecen
los mayores potenciales
de subida en Bolsa, mas
del 30%, y rentabilidades
por dividendo superiores
al12%.

oportunidades en la alemana
Vonovia y las estadouniden-
ses Welltower, Prologius, Di-
gital Realty.

Socimis

Las tres Socimis espafiolas su-
frieron en Bolsa caidas de en-
tre el 8% y el 27% en 2022,
tras subir entre un 3% y un
23% el afo anterior. El con-
senso de analistas es mas opti-
mista con Lar Espafia, que se
anota un 47% desde enero,
tiene un recorrido extra del
31,6% adicional, una rentabili-

dad por dividendo superior al
12% para los proximos afios y
cuenta con un 100% de reco-
mendaciones de compra. Los
expertos destacan de la em-
presala fortaleza de sus resul-
tados, que avala su buen com-
portamiento en Bolsa.

Merlin y Colonial ofrecen
un recorrido alcista en Bolsa
superior al 20% y unarentabi-
lidad por dividendo cercana
al5%.

Merlin, la mayor inmobi-
liaria espafiola por capitaliza-
cion bursatil es una de las fa-
voritas en el sector de Renta 4
“por la calidad del equipo ges-
tor, su cartera diversificada,
su exposicion a activos con
catalizadores estructurales a
largo plazo, como logistico y
centros de datos. Su rentabili-
dad por dividendo supera el
5% y es la Socimi con menor
apalancamiento financiero”.
Presenta resultados el 17 de
noviembre.

Colonial es unaapuestamas
segura a largo plazo, por la ele-
vada calidad de sus activos, pe-
ro su rentabilidad por dividen-
doesinferior (4,8%). Tras caer
un 8% en Bolsa su potencial es
del22,7%.

En cuanto a las promotoras

LAS GRANDES COMPARNIAS DEL SECTOR EN ESPANA

Potencial de
revalorizacion, en %
(Entre paréntesis,
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cotizadas espafiolas, Iturriaga
es muy optimista con el sector
ya que confia en la resistencia
delaeconomia espaola.

Promotoras

Aedas, especializada en suelo
residencial, es la que ofrece
mejores perspectivas. Tras
revalorizarse cercade un 28%
este afio, estd valorada un
30% por encima de su cotiza-
cién, de media. Ademas, los
analistas esperan que su ren-
tabilidad por dividendo supe-
re el 12% para los préximos

afos. “Es la mejor compania
cumpliendo con su plan es-
tratégico”, apunta Iturriaga.
Entre las firmas més optimis-
tas con esta promotora estan
CaixaBank y JB Capital, que
fijan su precio objetivo por
encima de los 26,60 euros,
frente a los 21,52 del consen-
s0. La compaiiia tiene mas del
90% de consejos de compra.
También tiene este respaldo
otra empresa del sector: Nei-
nor, que en su caso se anota
mas del 33% desde enero y
puede escalar un 18%, hasta

los 12,35 euros del consenso.
Renta 4 destaca que ha sido
capaz de transmitir un men-
saje de confianza al mercado
con su plan de dividendos y
cristalizando la puesta en va-
lor de su cartera, yaque las de-
sinversiones se han realizado
aun descuento sélo el 5% del
NAV frente al descuento al
que cotizaba (40%).

Laque ya habria agotado su
recorrido en Bolsa seria Me-
trovacesa, para la que los ana-
listas fijan un precio objetivo
en 7,8 euros y cotiza a 8 euros.
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Los nueve pequeios valores que suben un 50% y baten a los
blue chips

Gema Escribano - original

Los indices que agrupan a las cotizadas de mayor capitalizaciéon son indiscutiblemente los
vencedores de este afo, un ejercicio en el que la resistencia que sigue mostrando la inflacién
y las expectativas de tipos altos durante mas tiempo marcan el rumbo de los mercados. El
mejor comportamiento de los grandes selectivos frente a los que integran a los pequefos y
medianos valores es generalizado y la Bolsa espanola no queda al margen. Pero aunque el
Ibex 35 sube un 16,94% en 2023, frente a las ganancias del ...

Gracias por leer Cinco Dias

5,95% del Small Cap o la caida del 0,2% del Medium, los valores que acumulan las mayores
revalorizaciones no son los grandes nombres sino firmas mas modestas.

Hasta nueve pequeias cotizadas baten las ganancias de Sabadell (45,45%) y BBVA (45,86%),
los valores mas alcistas del Ibex 35 este ano, y en el caso de la entidad que preside Carlos
Torres superando los maximos de 2007. La medalla de oro es para Tubos Reunidos, que se
anota un 142,28%. Es decir, triplica las revalorizaciones de ambas entidades. En vistas del
buen desemperio y el potencial que ofrece el mercado mundial de tubos de acero sin
soldadura, negocio en el que opera la compafia, Renta 4 inici6 el 16 de octubre la cobertura
del valor con una recomendacién de sobreponderar. César Sanchez-Grande, jefe de
investigacién institucional de la firma, destaca su plan estratégico, que tiene como pilares la
descarbonizacion y transicion energética. El experto sefiala que gracias a la reorganizacién la
compania ha logrado dejar atras los problemas y se ha posicionado como jugador clave en la
transicion energética.

Un escalon por debajo se cuela Airtificial con un alza del 140,19%. La firma resultante de la
fusion de Carbures e Inypsa se caracteriza por ser uno de los valores mas volatiles sesién a
sesion. Gran parte de las subidas registradas en los Gltimos 11 meses se deben a su plan
estratégico, enfocado en el refuerzo de la presencia en Asia, con India en el foco, y la
exposicién a la movilidad eléctrica. El nuevo consejero delegado, Guillermo Fernandez de
Pefiaranda, espera retornar a las ganancias con el aumento de la cartera de pedidos, el
control del gastos y la mayor exposicion a la robdética, uno de los negocios de moda.

El podio de valores mas alcistas entre los pequenos valores lo cierra eDreams. Aunque el
estallido de la guerra en Gaza acelerd la correccion de las turisticas, un mes después del
inicio de las tensiones el mercado se ha recuperado. Mientras destinos arabes pasan a un
segundo plano, Europa y dentro de esta Espafna recupera el brillo perdido. Una de las sefias
de identidad de la empresa de tecnoloégica lider en el sector turistico es la capacidad de
adaptacion a los habitos de consumo. Esto unido a la ampliacion de la cuota de mercado y al
hecho de que las reservas ya superan los niveles previos a la pandemia explican que
eDreams se anote un 72,9% en el afio.

En el ranking de los valores que mas suben no pueden faltar Opdenergy y Applus+, dos de
las cotizadas objeto de operaciones corporativas en los ultimos meses. El pasado junio, 11
meses después de su salida a Bolsa, el fondo francés de infraestructuras Antin Infraestructure
Partners lanz6 una opa sobre el 100% de Opdenergy. La noticia ayudd a que la cotizada
abandonara la atonia que le suele acompafar y se anotara un 41,5%. En un solo dia se
consiguié casi todo lo que lleva ganado en el afio (50,52%).

Al margen de los resultados que confirman el buen momento operativo que vive Applus, con
un crecimiento organico de los ingresos del 9% en los nueves primeros meses del afo, la
cotizacién de la empresa de certificacion e ITV se mueve al son de la guerra de opas
lanzadas por Apollo (ofrece 9,5 euros por accion) y el consorcio ISQ Holdings y TDR Capital
(9,75 euros por titulo). Los analistas creen que sigue habiendo posibilidades de que los fondos
mejoren sus ofertas finales. Los inversores no han querido dejar pasar la ocasién y han
aprovechado las informaciones para incrementar su exposicién. El resultado del interés que
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despierta se ha traducido en una subida del 53,78% en lo que va de ano.

Ademés de notables subidas Audax (62,51%) comparte la caracteristica de la volatilidad propia
de los valores pequenos. La escasa liquidez y los bajos precios favorecen las fuertes
oscilaciones intradia. No obstante, los analistas consideran que después del castigo sufrido por
las renovables la moderacién de las expectativas de tipos podria servir de catalizador en el
corto plazo. Aunque el incremento del coste de financiacién juega en contra de un sector que
necesita endeudarse para poner en marcha nuevos proyectos y ampliar su negocio, la
posibilidad de que los tipos hayan tocado techo les sirve de bal6n de oxigeno. Una idea que
cobré fuerza ayer con la moderacién de la inflacién en EE UU. Junto a las tasas, los ascensos
de Audax se han visto impulsados por las cuentas y el proyecto de fusiéon con su filial
integramente participada Generacién Iberia. Hasta septiembre la compariia logré un beneficio
de 23 millones, frente a las pérdidas de 1,7 millones registradas en el mismo periodo del afio
anterior.

La socimi Lar (52,84%), Elecnor (50%)y Amrest (49,28%) completan el club de los valores que
mas suben en Bolsa. Las ganancias de la socimi se justifican por su expansién y la politica de
retribucién al accionista mientras que en el caso del gestor de servicios energéticos ha jugado
un papel destacado la venta de su filial de energias renovables Enerfin.
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Los depdsitos mas rentables a un plazo de un ano



https://www.facebook.com/Cincodias
https://twitter.com/CincoDiascom
https://www.linkedin.com/company/933981
https://plus.elpais.com/newsletters/lnp/1/486#?prm=footer_CincoDias

Medio Finanzas Fecha 12/11/2023

u " o .
I NVE RSIO N Soporte Prensa Digital Pais Espafia "
U. tnicos 9449 V. Comunicacién 1 958 EUR (2,097 USD) k_-" r

4'
© finanzas.com Pag. vistas 28 366 V. Publicitario 600 EUR (642 USD)

https://www.finanzas.com/ibex-35/los-dividendos-favoritos-de-los-grandes-inversores.html

Los dividendos favoritos de los grandes inversores
Maria Gomez Silva Maria Gomez Silva José Jiménez Celia Amayuelas Diaz José Jiménez José Jiménez Maria Gomez Silva José Jiménez

José Jiménez José Jiménez - original

Las empresas con mayor rentabilidad por dividendo del IBEX 35 son actualmente Enagas,
Caixabank, Sabadell, Telefénica y BBVA; mientras que, si se amplia el foco al conjunto de la
bolsa espafola, los nombres mas destacados pasan a ser Ercros, Vocento y las socimis
Neinor, Aedas y Lar Espafa Real Estate.

Si bien, (aunque en muchos casos coinciden) estos no son necesariamente los nombres que
escogen los especialistas a la hora de elaborar sus carteras de dividendo, en las que también
pesa un factor crucial como es la sostenibilidad del mismo.

La sostenibilidad del dividendo estara en aquellas companias capaces de incrementar su
beneficio y sus flujos de caja independientemente de las condiciones del mercado y de los
ciclos por los que atraviesen, explica Diego Morin, especialista de IG Markets.

Para valorar la continuidad del pago al accionista en el tiempo, los expertos tienen en cuenta
factores como el crecimiento de las diferentes lineas de negocio, el apalancamiento y el
porcentaje que supone el dividendo sobre el beneficio neto.

Si la compania no crece, esta muy apalancada y reparte casi todo su beneficio neto a los
accionistas no seria sostenible a largo plazo. Cualquier minimo cambio en los tipos de interés
o en el balance afectaria a la viabilidad del dividendo, desgrana Victor Alvarez, responsable de
renta variable de Tressis.

Por eso, desde Tressis prefieren empresas algo mas conservadoras a la hora de retribuir al
accionista.

Un buen indicador seria cuantos afos lleva manteniendo o subiendo el dividendo y compararlo
con el crecimiento del beneficio neto, afade Alvarez.

En su caso, cree que las companias de la bolsa espafola que cumplen esos criterios son
ACS, Logista, Iberdrola, Inditex, Viscofan, Aena o Rovi.

También desde IG coinciden en su gusto por Viscofan, Inditex o ACS y afiaden CAF en la lista
de valores favoritos por dividendo. Para Morin, son entidades que, histéricamente, han
incrementado sus dividendos de manera progresiva".

También cita otros valores como Red Eléctrica, Naturgy o Repsol, en ocasiones penalizadas
por sus cuentas, dice Morin.

En el caso de Renta 4, la sostenibilidad también es un factor muy importante a la hora de
incluir o excluir una accion de su cartera de dividendos, en la que estan incluidas las
companias Bankinter, BBVA, Enagas, Iberdrola, Inditex, Sacyr, Santander y Telefonica.

La tipica compania de dividendos elevados pero que, por la estructura del sector, no va a
poder mantenerlos, no la compramos. Porque la rentabilidad de una cartera viene por dos vias:
una, por el dividendo vy, la otra, por la apreciacion de la cotizacion. Si estructuralmente esa
compafiia va a caer, no merece la pena. Porque lo que ganas por un lado, lo pierdes por el
otro, explica Natalia Aguirre, directora de analisis y estrategia de Renta 4.

Aunque no todos los expertos miden de la misma manera la sostenibilidad del dividendo.

Asi, Alvarez cree que la retribucién de bancos y empresas de servicios publicos es dudosa,
porque "suele estar a merced de los tipos de interés.

En un escenario con tipos altos, el dividendo deja de ser tan sostenible para los servicios
publicos mientras, si estan bajos, son los bancos los que sufren. No es la estabilidad que
buscariamos si siguiéramos una estrategia de inversién por dividendos, dice el experto de
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Tressis.
Si bien, en Renta 4 si tienen ese tipo de empresas en la cartera de dividendo.

En el caso de la banca, debido a los beneficios récord que esta presentando el sector, que
estan permitiendo pagar dividendos y efectuar programas de recompra de acciones.

Si no tuvieran suficiente, no estarian haciendo eso. Creemos que son sostenibles, apunta
Aguirre.

Y lo mismo le parece en el caso de Iberdrola y Enagas, que presentan abundantes flujos de
caja para repartir entre los accionistas.

Bankinter comparte el mismo criterio que Renta 4 respecto a bancos y empresas de servicios
publicos, pues las acciones espafolas en su cartera de dividendo son Inditex, Iberdrola, Redeia
(Red Eléctrica), Faes Farma, Telefonica, Endesa y ACS.

Caixabank: el mercado impulsa las valoraciones y espera mas dividendos

Si esta noticia ha sido util para ti, apuntate a nuestros boletines jNo te decepcionaremos!
También puedes anadir las alertas de finanzas.com a tus redes y apps: Twitter | Facebook |
LinkedIn | Flipboard. Y sigue los mejores videos financieros de Youtube.
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Ademas, realizd el master de periodismo del diario 'El Pais' y cuenta con un posgrado en
periodismo econdmico de la Universidad de Zaragoza. Antes de unirse a la revista Inversion y
al equipo de finanzas.com, fue corresponsal de EFE en el sudeste asidtico y en Bruselas,
donde era responsable de la informacién econémica. También informé a través de 'Cinco Dias'
y 'ABC".
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