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INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

e EI26 dejunio de 2020 la CNMV publicé la reforma parcial del Cédigo de Buen Gobierno de
las sociedades cotizadas (el “CBG”), que actualiza y adapta varias Recomendaciones del CBG
a diversas modificaciones legales aprobadas desde su publicacidn y aclara el alcance de
otras; asimismo, introduce novedades relevantes en 4reas como la diversidad en los
Consejos de Administracion, la informacién y riesgos no financieros, la atencion a aspectos
de sostenibilidad en materias medioambientales, sociales y de gobierno corporativo y la
clarificacién de aspectos relativos a la remuneracidn de consejeros, entre otras.

e Asuvez, se hatenido en cuenta que el 12 de octubre de 2020 se publicé en el BOE la Circular
1/2020, de 6 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se
modifican los modelos de Informe Anual de Gobierno Corporativo (“IAGC”) y de Informe
Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros, cuya disposicidn transitoria establece, en
relacion con las Recomendaciones del CBG modificadas en junio, la adaptacion de los textos
corporativos y/o politicas afectados para poder darlas por integramente cumplidas en el
IAGC correspondiente al ejercicio 2020 o, de resultar necesario, la adaptacion de los
Estatutos Sociales o del Reglamento de la Junta General.

e Asimismo, se ha aprovechado esta reforma para proponer determinadas mejoras técnicas
y de coordinacion respecto de algunos articulos del Reglamento de la Junta General.

e De conformidad con lo anterior, el presente Informe se formula por el Consejo de
Administracion de LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI, S.A. (la “Sociedad”) justificando las
razones de la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta que se somete a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, al objeto de explicar:

0 la modificacion de los vigentes articulos 2 (“Interpretacidon y difusion”), 3 (“La Junta
General de accionistas”), 4 (“Clases de Juntas”), 5 (“Competencias de la Junta
General de accionistas”), 6 (“Convocatoria de la Junta General de accionistas”), 7
(“Anuncio de convocatoria”), 8 (“Puesta a disposicion de informacién desde la fecha
de la convocatoria en la pagina web de la Sociedad”), 9 (“Derecho de informacién
previo a la celebracién de la Junta General de accionistas”), 11 (“Derecho de
asistencia”), 12 (“Presencia de terceros en la Junta General de accionistas”), 13
(“Representacion”), 14 (“Solicitud publica de representacién”), 16 (“Planificacion,
medios y lugar de celebracidon de la Junta General de accionistas”), 17 (“Constitucién
de la Junta General de accionistas. Supuestos especiales”), 18 (“Mesa de la Junta
General de accionistas”), 20 (“Registro de accionistas”), 21 (“Formacidn de la lista



de asistentes”), 22 (“Solicitudes de intervencién”), 24 (“Derecho de informacién
durante la celebracion de la Junta General de accionistas”), 26 (“Votacidn a través
de medios de comunicacién a distancia”), 27 (“Votacion de las propuestas de
acuerdo”), 28 (“Conflicto de intereses”), 30 (“Acta de la Junta General de
accionistas”) y 31 (“Publicidad de los acuerdos”);

0 laincorporacion del nuevo articulo 26 bis (“Asistencia a la Junta General por medios
telematicos”);

0 la eliminacién del vigente articulo 32 (“Aprobacién y modificacion”) y del Titulo V
(“Aprobacion y modificacién”) del Reglamento de la Junta General; asi como

O la aprobacion de un texto refundido que recoja todas las modificaciones
propuestas.

Il.  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION

a) Modificaciones derivadas de la reforma parcial del Cédigo de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas de junio de 2020:

0 Se propone modificar el articulo 8 (“Puesta a disposicion de informacidn desde la
fecha de la convocatoria en la pagina web de la Sociedad”) para: (i) incluir una
referencia a las “normas para la asistencia por medios telemdticos”; (ii) completar
la informacidn de las personas que vayan a ser propuestas para su nombramiento,
reeleccién o ratificacion como consejeros conforme a la Recomendacién 8 del CBG;
y (iii) eliminar la referencia al “informe sobre la politica de responsabilidad social
corporativa” en linea con su eliminacién de la Recomendacion 6 del CBG de junio de
2020.

O Se propone completar el articulo 13 (“Representacion”) para recoger
expresamente, en linea con lo previsto en el articulo relativo al voto por medios de
comunicacién a distancia, que el otorgamiento de la delegacion podra hacerse
mediante correspondencia postal, electrénica u otros medios de comunicacién a
distancia que el Consejo determine, siempre que reunan “las adecuadas garantias
de identificacion del accionista que delega su voto y del representante que designe
y, en su caso, la seguridad de las comunicaciones electrénicas”, de conformidad con
lo previsto en los articulos 189, 521 y 522 del texto refundido de las Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio
(“LSC”), adaptando este articulo del Reglamento a la Recomendaciéon 7 del CBG
modificada en junio de 2020.

0 Se propone incorporar al apartado 1 del articulo 16 (“Planificacién, medios y lugar
de celebracion de la Junta General de accionistas”) la retransmision en directo de



las Juntas Generales, de conformidad con la Recomendacién 7 del CBG modificado
en junio de 2020, y de conformidad asimismo con la practica habitual de la
Sociedad.

0 Se propone modificar el articulo 26 (“Votacion a través de medios de
comunicacion a distancia”) para incluir expresamente que podra hacerse mediante
correspondencia electrdnica, garantizando “la seguridad de las comunicaciones
electrénicas”, de conformidad con lo previsto en los articulos 189 y 521 de la LSC.
De este modo, el Reglamento quedaria completamente adaptado a Ia
Recomendacion 7 del CBG modificada en junio de 2020, todo ello en coordinacidn
con la modificacion propuesta a los Estatutos Sociales.

En relacidén con ello, se propone sustituir la ribrica actual por “Emision del voto a
través de medios de comunicacidn a distancia con caracter previo a la Junta
General”.

0 Seproponeincorporar a los Estatutos el nuevo articulo 26 bis (“Asistencia a laJunta
General por medios telematicos”), a los efectos de incorporar la Recomendacion 7
del CBG que pretende fomentar lo maximo posible la participacion de los accionistas
en las Juntas Generales. Asimismo, la situacion actual de alerta sanitaria derivada
de la pandemia de Covid-19 ha puesto de manifiesto la importancia de que el
Consejo de Administracidn de las sociedades cotizadas pueda habilitar la asistencia
telemdtica a las Juntas Generales de los accionistas y sus representantes, de
conformidad con lo previsto en los vigentes articulos 182 y 521 de la LSC.

b) Modificaciones técnicas:

0 Se propone modificar el articulo 2 (“Interpretacion y difusién”) a los efectos de; (i)
precisar la redaccion del apartado 1 en cuanto a que el Reglamento se interpretara
de conformidad con las recomendaciones sobre el gobierno corporativo de las
sociedades cotizadas “establecidas por los érganos superiores u otras instancias de
reconocido prestigio asumidas por la Sociedad”, (ii) incorporar un nuevo apartado 2
relativo a la interpretacion del Reglamento, por lo que se propone modificar la
rabrica del articulo por “Interpretacién, modificacion y difusion”, y (iii) introducir
como nuevo apartado 3 las previsiones relativas a la modificacién del Reglamento
(actualmente previstas en el vigente articulo 32 del Reglamento).

0 Sepropone completar el apartado 3 del articulo 3 (“La Junta General de accionistas”)
en los términos previstos en el articulo 514 de la LSC, en su redaccién dada por la
Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en lo relativo a que la Sociedad “deberd dar
cobertura a los requisitos de accesibilidad de las personas con discapacidad y
personas mayores que garanticen su derecho a disponer de informacion previa y los
apoyos necesarios para ejercer su voto”.



Se propone modificar el articulo 4 (“Clases de Juntas”) con el fin de: (i) adaptar el
apartado 2 a la literalidad del articulo 164.1 de la LSC, incorporando que las Juntas
Ordinarias trataran “las demds materias legalmente exigibles” (como, por ejemplo,
el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros) y que “la Junta General
de accionistas ordinaria serd vdlida aunque haya sido convocada o se celebre fuera
de plazo”; (ii) eliminar del apartado 3 las previsiones respecto de la convocatoria de
Junta por la minoria, toda vez que ello ya se regula en el articulo 6 del Reglamento;
y (iii) eliminar el apartado relativo a las Juntas universales, dado que es muy
improbable que pueda producirse esta circunstancia en una sociedad cotizada, sin
perjuicio de que, en todo caso, las previsiones del articulo 178 de la LSC resultan
aplicables aunque no estén expresamente recogidas en el Reglamento.

Se propone completar y adaptar las competencias de la Juntas recogidas en el
articulo 5 (“Competencias de la Junta General de accionistas”), de conformidad con
lo previsto en el articulo 49.6 del Cdédigo de Comercio, en su redaccion dada por la
Ley 11/2018, de 28 de diciembre y en los articulos 297.1.a), 160 —letras e) e i) —, 511
bis.1.a), 219y 230.2 de la LSC.

Se propone incluir expresamente en el apartado 3 del articulo 6 (“Convocatoria de
la Junta General de accionistas”) el plazo de convocatoria de la Junta solicitada por
la minoria, conforme al articulo 168 de la LSC, adaptando el apartado 4 conforme a
los articulos 169 y 170 de la LSC en cuanto a la convocatoria de Junta por el
Secretario judicial o Registrador Mercantil del domicilio social.

Se propone completar el articulo 7 (“Anuncio de convocatoria”) de conformidad con
lo previsto en el articulo 517 de la LSC, incorporando asimismo que “el anuncio de
convocatoria indicard lo que proceda respecto del derecho a examinar en el
domicilio social y/o a obtener, de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, en los
casos previstos en la Ley”, conforme a los articulos 272.2, 529 novodecies.2 y 287
de la LSC, entre otros, y eliminando las previsiones que resultan reiterativas.

Se propone completar el articulo 8 (“Puesta a disposicién de informacion desde la
fecha de la convocatoria en la pagina web de la Sociedad”) con la informacién
prevista en el articulo 518, letras a) a f), de la LSC; eliminar la mencién “en su caso”
respecto de las instrucciones para ejercer o delegar el voto a través de medios de
comunicacion a distancia, siendo obligatoria la existencia de dichos medios para las
sociedades cotizadas conforme a los articulos 521.1 y 522.3 de la LSC; y completar
la referencia al informe “de la Comision de Auditoria y Control” sobre la
independencia del auditor, tal y como prevé el articulo 529 quaterdecies.4.f) de la
LSC.

Se propone incorporar precisiones sistematicas y de redaccién al articulo 9
(“Derecho de informaciéon previo a la celebracion de la Junta General de



accionistas”), eliminando previsiones ya recogidas en otros articulos del
Reglamento y completando, de un lado, determinados apartados en cuanto a la
solicitud por los accionistas de informacién “acerca del informe del auditor”,
conforme al articulo 520.1 de la LSC vy, de otro, la referencia a la informacién en
formato pregunta-respuesta cuando esté disponible “con anterioridad a la
formulacion de una pregunta concreta”, conforme al articulo 520.3 de la LSC.

0 Se propone modificar el articulo 11 (“Derecho de asistencia”) para, sin cambiar el
régimen sustantivo del derecho de asistencia general, adaptarlo a la posibilidad de
asistencia telematica a las Juntas Generales de los accionistas y sus representantes,
eliminando “cuando el accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de
comunicacion a distancia deberd cumplirse esta condicion también en el momento
de su emision” dado que el articulo 26 ya indica que podran hacer uso de este
medio “los accionistas con derecho de asistencia”.

0 Se propone modificar el articulo 13 (“Representacion”) a los efectos de: (i) coordinar
las previsiones de prelacion entre la delegacién y el voto por medios de
comunicacién a distancia con otros articulos del Reglamento y con los Estatutos,
incluyendo una referencia a la asistencia telematica a la Junta; (ii) coordinar el plazo
previsto en el apartado 4 respecto de la recepcién de la delegacién otorgada por
medios de comunicacion a distancia con el previsto al respecto para la emision del
voto por medios de comunicacién a distancia; y (iii) sustituir en el apartado 8 la
referencia al Presidente del Consejo por el Presidente de la Junta, coordinando
asimismo las previsiones en cuanto a las instrucciones de la delegacion con las
previstas al respecto en el modelo de tarjeta de asistencia, delegacién y voto a
distancia que viene publicando la Sociedad en las ultimas Juntas.

0 Se propone completar el articulo 14 (“Solicitud publica de representacién”) de
acuerdo con el articulo 526.1 de la LSC, incluyendo asimismo unas precisiones de
redaccion.

0 Se propone modificar el articulo 17 (“Constitucién de la Junta General de
accionistas. Supuestos especiales”) para completar los supuestos de mayoria de
constitucion reforzada con “el aumento o la reduccidn de capital social”, conforme
al articulo 194.1 de la LSC, eliminando, de un lado, lo relativo a la “liquidacion de la
Sociedad” toda vez que no se recoge ni en el articulo 194 de la LSC ni en el articulo
correspondiente de los Estatutos Sociales y, de otro, las referencia a las mayorias
cualificadas de votacion, toda vez que dichas mayorias se prevén en el articulo 29
del Reglamento de la Junta.

0 Se propone especificar en el articulo 18 (“Mesa de la Junta General de accionistas”)
que la sustitucién del Presidente del Consejo como Presidente de la Junta y la del
Secretario del Consejo como Secretario de la Junta se producird “en casos de
vacante, ausencia o enfermedad”, ademas de establecer que a falta de las personas



mencionadas, actuaran como Presidente y Secretario de la Junta “el miembro del
Consejo de Administracion que designe la propia Mesa de la Junta General de
accionistas”, por tratarse de un procedimiento mas sencillo de aplicar en la practica
gue el actualmente previsto.

Se propone eliminar del articulo 20 (“Registro de accionistas”) por razones
sistemdticas la prevision de que los accionistas que emitan sus votos a distancia
seradn tenidos en cuenta como presentes a efectos de la constitucién de la Junta,
gue ya se recoge en el articulo 26 del Reglamento.

Se propone modificar el articulo 21 (“Formacién de la lista de asistentes”) para: (i)
sustituir la obligacion de lectura integra de la convocatoria por una referencia a los
datos esenciales de la misma, estableciendo su lectura como potestativa a juicio
del Presidente, todo ello con el fin de agilizar el desarrollo de la Junta; (ii) incorporar
la posibilidad de establecer un qudérum provisional con cardacter inicial, que
precedera al quérum definitivo, al objeto igualmente de agilizar el desarrollo de la
Junta; vy (iii) establecer como posibilidad que se pueda facilitar a los accionistas y
representantes que lleguen tarde a la reunidn una invitacién para seguir la Junta
aunque no se les incluya en la lista de asistentes.

Se propone completar el apartado 1 del articulo 22 (“Solicitudes de intervencion”)
de conformidad con lo previsto en el articulo 520.1 LSC (los accionistas podran
solicitar informaciones o aclaraciones, ademas de acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, “de la informacion accesible al publico que la
Sociedad hubiera facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General y acerca del informe del auditor”), precisando
gue se podran formular propuestas “en los casos legalmente permitidos”, siendo
estos los previstos en los articulos 223.1, 224 y 238.1 de la LSC.

Se propone completar el apartado 2 del articulo 24 (“Derecho de informacién
durante la celebracion de la Junta General de accionistas”) con una referencia a la
informacion en formato pregunta-respuesta prevista en el articulo 520.3 de la LSC,
eliminando a su vez que “las contestaciones facilitadas por escrito por los
administradores se incluirdn en la pdgina web corporativa de la Sociedad”, toda vez
gue conforme al articulo 197.1 de la LSC esta publicacién en la pagina web resulta
aplicable tnicamente a las solicitudes de informacion realizadas con cardcter previo
a la celebracién de la Junta General.

Se propone incorporar en un nuevo apartado 3 del articulo 26 (“Votacion a través
de medios de comunicacion a distancia”) las reglas que se aplicaran en caso de que
las tarjetas no incluyan instrucciones expresas o soélo se incluyan respecto de
algunos puntos del orden del dia, asi como modificar el apartado 5 para coordinar
las previsiones de prelacién entre la delegacién y el voto por medios de



comunicacion a distancia con otros articulos del Reglamento y con los Estatutos,
incluyendo una referencia a la asistencia telematica a la Junta.

0 Se propone modificar el articulo 27 (“Votacion de las propuestas de acuerdo”) a los
efectos de: (i) eliminar la prevision actual segun la cual la lectura de las propuestas
no sera necesaria cuando hayan sido facilitadas a los asistentes el dia de la Junta,
por otra que establezca que no serad necesaria su lectura previa cuando las referidas
propuestas hayan estado a disposicién de los accionistas con caracter previo a la
celebracion de la Junta (lo que incluiria su publicacidn en la pagina web durante el
tiempo legalmente establecido), estableciendo asimismo su lectura como
potestativa a juicio del Presidente, todo ello con el fin de agilizar el desarrollo de la
reunidn; (ii) incorporar precisiones de técnicas y de redaccion a las reglas de
presuncién del sentido de voto de los accionistas del apartado 5, sin modificar el
régimen sustantivo de las reglas utilizadas hasta ahora; y (iii) eliminar previsiones
reiterativas.

O Se propone incorporar un nuevo apartado 2 al articulo 28 (“Conflicto de intereses”)
de conformidad con lo previsto en el articulo 190.2 de la LSC respecto de los casos
de conflicto de interés de accionistas distintos de los que suponen una privacién del
derecho de voto.

O Se propone sustituir, en el articulo 31 (“Publicidad de los acuerdos”), comunicacion
de “hecho relevante” por “otra informacion relevante”, de conformidad con el
articulo 227 de la Ley del mercado de Valores y el procedimiento de comunicacién
de informacidn de emisores habilitado por la CNMV desde el 8 de febrero de 2020.

0 Se propone eliminar el vigente articulo 32 (“Aprobaciéon y modificacién”) del
Reglamento, junto con el titulo V (“Aprobacién y modificacién”) por razones
sistematicas, trasladando el parrafo relativo a la modificacién del Reglamento al
articulo 2, y eliminando el primer parrafo toda vez que sus previsiones ya se recogen
en otros articulos del Reglamento de la Junta.

0 Asimismo, se unifica la denominacion de la “tarjeta de asistencia, delegacion y voto
a distancia” en los articulos 8,11, 13, 20, 21y 26 del Reglamento de la Junta General.

0 Por ultimo, se incorporan precisiones puntuales de redaccidn en los articulos 6
(“Convocatoria de la Junta General de accionistas”), 12 (“Presencia de terceros en
la Junta General de accionistas”), 18 (“Mesa de la Junta General de accionistas”), 21
(“Formacion de la lista de asistentes”), 22 (“Solicitudes de intervencién”), 24
(“Derecho de informaciéon durante la celebracién de la Junta General de
accionistas”), 26 (“Votacion a través de medios de comunicacion a distancia”), 27
(“Votacién de las propuestas de acuerdo”) y 30 (“Acta de la Junta General de
accionistas”).



lll.  VOTACION SEPARADA POR ASUNTOS

En relacion con la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta General que se somete
alaaprobacidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se procedera a la votacién separada
de cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia propia, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 197 bis de la LSC.

IV.  ANEXO

A efectos de explicar de forma detallada cada una de las modificaciones propuestas al
Reglamento de la Junta General de Accionistas, se adjunta como Anexo al presente Informe el
texto comparado entre el vigente Reglamento de la Junta General y la propuesta de
modificacién del mismo.



ANEXO

Propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas
de Lar Espafa Real Estate SOCIMI, S.A.
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PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DiA

Modificacion, en su caso, del Reglamento de la Junta General

ACUERDO

Previo informe del Consejo de Administracién, acordar la modificacion de los
siguientes articulos del Reglamento de la Junta General: articulo 2 (Interpretacion,
modificaciéon y difusién), articulo 3 (La Junta General de accionistas), articulo 4 (Clases de
Juntas), articulo 5 (Competencias de la Junta General de accionistas), articulo 6
(Convocatoria de la Junta General de accionistas), articulo 7 (Anuncio de convocatoria),
articulo 8 (Puesta a disposicién de informacién desde la fecha de la convocatoria en la
pagina web de la Sociedad), articulo 9 (Derecho de informacién previo a la celebracién de
la Junta General de accionistas), articulo 11 (Derecho de asistencia), articulo 12 (Presencia
de terceros en la Junta General de accionistas), articulo 13 (Representacion), articulo 14
(Solicitud publica de representacién), articulo 16 (Planificaciéon, medios y lugar de
celebracion de la Junta General de accionistas), articulo 17 (Constitucion de la Junta General
de accionistas. Supuestos especiales), articulo 18 (Mesa de la Junta General de accionistas),
articulo 20 (Registro de accionistas), articulo 21 (Formacién de la lista de asistentes),
articulo 22 (Solicitud de intervencidén), articulo 24 (Derecho de informacién durante la
celebracion de la Junta General de accionistas), articulo 26 (Emisién del voto a través de
medios de comunicacidn a distancia con caracter previo a la Junta General), inclusion del
nuevo articulo 26 bis (Asistencia a la Junta General por medios telematicos), articulo 27
(Votacidn de las propuestas de acuerdo), articulo 28 (Conflictos de intereses), articulo 30
(Acta de la Junta General de accionistas) y articulo 31 (Publicidad de los acuerdos).

Dichas modificaciones tienen como finalidad incorporar determinadas mejoras en
materia de gobierno corporativo que se derivan de la actualizaciéon del Cédigo de Buen
Gobierno de las Sociedades Cotizadas, aprobada el 26 de junio de 2020, y que han de tener
su correspondiente reflejo en el Reglamento de la Junta General, asi como la incorporacion
de otras mejores de caracter meramente técnico.

Los mencionados articulos del Reglamento de la Junta General se someterdn a
votacion conforme a los siguientes grupos de articulos:

9.1 Modificacion del articulo relativo a la interpretacion, modificacion v

difusion del Reglamento de la Junta General

"Articulo 2.- Interpretacion, modificacién y difusion

1 El presente Reglamento completa el régimen normativo aplicable a la Junta
General de accionistas establecido en la normativa vigente y en los Estatutos de la
Sociedad. Se interpretard de conformidad con las normas legales y estatutarias que
sean de aplicacién y con los principios y recomendaciones sobre el gobierno
corporativo de las sociedades cotizadas establecidas por los 6rganos supervisores u
otras instancias de reconocido prestigio asumidas por la Sociedad.

2. Las dudas que se pudieran suscitar en relacién con su interpretacion y
aplicacion serdn resueltas por el Consejo de Administracion, y las que pudieran surgir
durante la celebracion de la Junta General de accionistas serdn resueltas por su
Presidente.
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3. El Consejo de Administracién podrd proponer a la Junta General de accionistas
modificaciones al presente Reglamento cuando lo considere necesario o conveniente,
debiendo acompariar a la propuesta el correspondiente informe justificativo.

4. El Consejo de Administracion de la Sociedad adoptard las medidas oportunas
para que el presente Reglamento alcance difusién entre los accionistas y el ptublico
inversor en general. En particular, el texto vigente del Reglamento serd objeto de
comunicacién a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, acompaiiando copia del
documento en que conste, y de inscripcién en el Registro Mercantil y estard disponible
en la pdgina web corporativa de la Sociedad, www.larespana.com y en la pdgina web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores conforme a lo previsto en la normativa
vigente y en el presente Reglamento."

Modificacion de los articulos relativos a las clases v a las competencias

de la Junta General

"Articulo 3.- La Junta General de accionistas

1 La Junta General de accionistas es el mdximo érgano de decision y control de
la Sociedad en las materias propias de su competencia, a través del cual se articula el
derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales de la Sociedad.

2. La Junta General de accionistas debidamente convocada y constituida,
representard a todos los accionistas y todos ellos quedardn sometidos a sus decisiones,
en relacién a los asuntos propios de su competencia, incluso para los disidentes y no
asistentes a la reunién, sin perjuicio de los derechos de impugnacién establecidos en la
normativa vigente.

3. La Sociedad garantizard, en todo momento, la igualdad de trato de todos los
accionistas que se hallen en condiciones idénticas en cuanto a la informacion,
participacién y ejercicio del derecho de voto en la Junta General de accionistas.

En particular, deberd dar cobertura a los requisitos de accesibilidad de las personas
con discapacidad y personas mayores que garanticen su derecho a disponer de
informacion previa y los apoyos necesarios para ejercer su voto."

"Articulo 4.- Clases de Juntas
1 Las Juntas Generales de accionistas podrdn ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General de accionistas ordinaria se reunird necesariamente dentro de
los seis primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestién social,
aprobar las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado,
sin perjuicio de las demds materias legalmente exigibles y de su competencia para
tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del dia. La Junta
General de accionistas ordinaria serd vdlida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

3. Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el pdrrafo anterior
tendrd la consideracion de Junta General de accionistas extraordinaria."

"Articulo 5.- Competencias de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las
materias que le hayan sido atribuidas por la Ley, los Estatutos Sociales o el presente
Reglamento. En particular, corresponde a la Junta General de accionistas:



P i
lar

Real Estate

a. Aprobar las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, resolver
sobre la aplicacion del resultado y aprobar la gestién social.

b. Aprobar, en su caso, el estado de informacién no financiera.

c. Nombrary separar a los administradores, , a los liquidadores y a los auditores

de cuentas, asi como ejercitar la accién social de responsabilidad contra cualquiera de
ellos, y ratificar a los administradores nombrados por cooptacion.

d. Aprobar el aumento y la reduccion del capital social, asi como la delegacion en
el Consejo de Administracidn de la facultad de aumentar el capital social y de fijar sus
condiciones en todo lo no previsto por la Junta.

e Aprobar la supresion o limitacion del derecho de suscripcién preferente, sin
perjuicio de la posible delegacion en el Consejo de Administracion en los términos
previstos legalmente.

f Acordar la emisién de obligaciones y otros valores negociables, asi como la
delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de su emisién y de acordar
la supresion o la limitacion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas en
el marco de dichas emisiones.

g Aprobarla transformacion, la fusién, la escision, la cesién global de activo y
pasivo de la Sociedad y el traslado del domicilio social al extranjero.

h. Aprobar la modificacién de los Estatutos Sociales, de conformidad con lo
establecido en la normativa vigente en cada momento.

I Aprobarla disolucion y liquidacion de la Sociedad, el balance final de
liquidacion y aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion
de la Sociedad.

J. Aprobar la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad, incluso aunque esta
mantenga el pleno dominio de aquellas.

k. Aprobar la adquisicién, la enajenacién o la aportacién a otra sociedad de
activos esenciales.

L Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos
establecidos por la Ley.

m. Aprobar el establecimiento de sistemas de retribucion de los Consejeros de la
Sociedad consistentes en la entrega de acciones o de derechos sobre ellas o que estén
referenciados al valor de las acciones.

n. Aprobar las operaciones vinculadas cuya aprobacion corresponda a la Junta
General en los términos previstos en la Ley y en las normas de gobierno corporativo de
la Sociedad.

0. Autorizar la dispensa a los miembros del Consejo de Administracion de las
prohibiciones en materia de conflictos de interés cuando la Ley atribuya
necesariamente esa competencia a la Junta General.

p. Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.
q. Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.
r. Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacién y aprobacién por el

Consejo de Administracion de la Sociedad."
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Modificacion de los articulos relativos a la convocatoria v a la

preparacion de la Junta General

"Articulo 6.- Convocatoria de la Junta General de accionistas

1. Sin perjuicio de lo establecido en la normativa aplicable sobre la convocatoria
judicial de la Junta General de accionistas, las Juntas Generales de accionistas de la
Sociedad habrdn de ser convocadas por el Consejo de Administracién.

2. El Consejo de Administracion convocard la Junta General de accionistas
ordinaria en el plazo establecido legalmente, y convocard la Junta General de
accionistas extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales.

3. El Consejo de Administracion deberd, asimismo, convocar la Junta General de
accionistas cuando asi lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el 3% del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General de
accionistas. En este caso, la Junta deberd ser convocada para celebrarse dentro de los
dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente al Consejo
para convocarla. Asimismo, el Consejo de Administracion deberd incluir en el orden del
dia el asunto o asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

4. Si la Junta General de accionistas ordinaria no fuera convocada dentro del
plazo legal indicado en el presente articulo, podrd serlo, a solicitud de cualquier
accionista, previa audiencia de los miembros del Consejo de Administracidn, por el
Secretario judicial o el Registrador Mercantil del domicilio social de la Sociedad, quien
ademds designard al Presidente y al Secretario de la Junta General de accionistas. Esa
misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la Junta General de accionistas
extraordinaria, cuando lo solicite el niimero de accionistas a que se refiere el apartado
anterior."

"Articulo 7.- Anuncio de convocatoria

1 La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizard mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacién en Esparia, en la pdgina
web de la Sociedad, www.larespana.com y en la pdgina web de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion (sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este articulo y
de los supuestos en los que la Ley establezca una antelacién superior).

2. Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar
por medios electrénicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias de
la Sociedad podrdn ser convocadas con una antelacion minima de quince dias.

La reduccién del plazo de convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en
Junta General ordinaria por, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a
voto y cuya vigencia no podrd superar la fecha de celebracién de la siguiente.

3. El anuncio de convocatoria expresard:

a. El nombre de la Sociedad, el dia, el lugar y la hora de celebracién de la Junta
General de accionistas, el orden del dia en el que figurardn todos los asuntos a tratar,
la fecha en que, si procediere, se reunird la Junta General de accionistas en segunda
convocatoria, debiendo mediar, al menos, un plazo de veinticuatro horas entre una y
otra, asi como cualesquiera otras informaciones que sean requeridas por la normativa
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aplicable en cada momento. En la medida de lo posible, se advertird a los accionistas
sobre la mayor probabilidad de que la Junta General de accionistas se celebre en
primera o segunda convocatoria.

b. La fecha en la que el accionista deberd tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la Junta General.

c. Ellugary la forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos
y propuestas de acuerdo, y la direccién de la pdgina web de la Sociedad en que estard
disponible la informacion.

d. Una descripcion clara y exacta de los procedimientos y plazos que los
accionistas deben cumplir para solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General de accionistas Ordinaria, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo, ejercitar sus derechos de informacién y representacion,
emitir el voto y delegar su representacion por medios de comunicacién a distancia, en
los términos previstos en la Ley y, en su caso, ejercer su derecho de asistencia a la Junta
General por medios telemdticos.

4. Asimismo, el anuncio de convocatoria indicard lo que proceda respecto del
derecho a examinar en el domicilio social y/o a obtener, de forma inmediata y gratuita,
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta General de
accionistas, en los casos previstos en la Ley.

5. Los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podrdn
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de
accionistas ordinaria, incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia, siempre que los
nuevos puntos vayan acompanados de una justificacién o de una propuesta de acuerdo
justificada. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria
deberd publicarse, como minimo, con quince dias de antelacién a la fecha establecida
para la reunién de la Junta General.

6. Asimismo, los accionistas que representen al menos el 3% del capital social
podrdn, en el mismo plazo sefialado en el pdrrafo anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
orden del dia de una Junta General de accionistas ya convocada. Las citadas
propuestas fundamentadas de acuerdo se publicardn en la pdgina web de la Sociedad,
www.larespana.com, en los términos establecidos por la normativa aplicable a la
Sociedad.

7. Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
deberd esta ser anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta
General no celebrada y con, al menos, diez dias de antelacién a la fecha de la reunion.”

"Articulo 8.- Puesta a disposicion de informacién desde la fecha de la
convocatoria en la pdgina web de la Sociedad

1. Ademds de lo exigido por disposicién legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta
General de accionistas, la Sociedad publicard ininterrumpidamente en su pdgina web
la siguiente informacién:
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a. El anuncio de la convocatoria.

b. El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria.
c. Los documentos que deban ser objeto de presentacién a la Junta General y, en
particular, los informes de administradores, auditores de cuentas y expertos
independientes.

d. El texto integro de las propuestas de acuerdo que hubiese formulado el Consejo

de Administracion en relacién con todos y cada uno de los puntos del orden del dia o,
en relacién con aquellos puntos de cardcter meramente informativo, un informe de los
dérganos competentes comentando cada uno de dichos puntos. A medida que se reciban,
se incluirdn aquellas propuestas de acuerdo fundamentadas sobre asuntos ya incluidos
o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta General que pudieran presentar
los accionistas en los términos previstos por la normativa aplicable, asi como el
complemento de la convocatoria de la Junta General de accionistas, en su caso.

e En el caso de nombramiento, ratificacion o reeleccién de miembros del Consejo
de Administracién, la identidad, el curriculo y la categoria a la que pertenezca cada
uno de ellos, asi como la propuesta del Consejo de Administracion o de la Comision de
Nombramientos, Retribuciones y Sostenibilidad, segiin el caso, y los informes
legalmente preceptivos. Si se tratase de persona juridica, la informacién deberd incluir
la correspondiente a la persona fisica que se vaya a nombrar para el ejercicio
permanente de las funciones propias del cargo.

f Los formularios que deberdn utilizarse para el voto por representacion y a
distancia, salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada accionista.
En el caso de que no puedan publicarse en la pdgina web por causas técnicas, la
sociedad deberd indicar en ésta cémo obtener los formularios en papel, que deberd
enviar a todo accionista que lo solicite.

2. Ademds, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporard a la pdgina
web de la Sociedad toda aquella informacion que se estime ttil o conveniente para
facilitar la asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General de
accionistas, incluyendo, en su caso y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

a. El procedimiento, en su caso, para la obtencién de la tarjeta de asistencia,
delegacién y voto a distancia.

b. Instrucciones para ejercer o delegar el voto a través de los medios de
comunicacién a distancia que se hayan previsto en el anuncio de convocatoria.

C. En su caso, las normas para la asistencia por medios telemdticos.

d. Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General de
accionistas y la forma de llegar y acceder al mismo.

e Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General de accionistas.

f Informacién sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacion.

g En el caso de que la Junta General de accionistas deba deliberar sobre el

nombramiento, ratificacion o releccion de consejeros, ademds de lo exigido por
disposicién legal o estatutaria, se publicard la siguiente informacidn actualizada:

I Identidad y perfil profesional y biogrdfico.
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il Otros consejos de administracion de relevancia a los que pertenezca, se trate o
no de sociedades cotizadas.

iil. Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca, sefialdndose, en el
caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o a quien estén
vinculados.

iv. Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi como de
las posteriores reelecciones.

V. Acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad de las que sea titular.

h. Informe de la Comisién de Auditoria y Control sobre la independencia del
auditor.

i Informes de funcionamiento de las Comisiones de Auditoria y Control y de
Nombramientosy Retribuciones.

J. Informe de la Comisién de Auditoria y Control sobre Operaciones Vinculadas."

"Articulo 9.- Derecho de informacién previo a la celebracién de la Junta General
de accionistas

1. Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General de
accionistas y hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta
General de accionistas, inclusive, los accionistas podrdn solicitar del Consejo de
Administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes.

Ademds, con la misma antelacién y forma, los accionistas podrdn solicitar por escrito
las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al ptiblico que
se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la tltima Junta General de accionistas y acerca del informe del
auditor.

2. Las solicitudes de informacion podrdn realizarse mediante la entrega de la
peticion en el domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia
postal u otros medios de comunicacion a distancia que se especifiquen en el
correspondiente anuncio de convocatoria, al amparo de un acuerdo adoptado al efecto
por el Consejo de Administracion, y que incorporen mecanismos que reunan las
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que ejercita su
derecho de informacion.

3. Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes
de informacion, la peticién del accionista deberd incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacién de accionistas y el niimero de acciones a su nombre facilitada
por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear) o entidad que corresponda, para la Junta General de
accionistas de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la
solicitud a la Sociedad en forma y plazo.

4. Los administradores estdn obligados a facilitar la informacién por escrito, una
vez comprobada la identidad y condicién de accionista del solicitante, hasta el dia de
celebracion de la Junta General de accionistas, salvo en los casos en que:



P i
lar

9.4

Real Estate

a. la informacién sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas.

No obstante las excepciones indicadas en este apartado, la denegacién de la
informacién no procederd cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, el veinticinco por ciento del capital social;

b. la peticién de informacidn o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos
en el orden del dia ni a la informacién accesible al ptiblico que se hubiera facilitado
por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de
la ultima Junta General de accionistas ni al informe del auditor; o

c. asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales o por motivos de confidencialidad.

5. Cuando, con anterioridad a la formulacion de una pregunta concreta, la
informacion solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos
los accionistas en la pdgina web corporativa de la Sociedad bajo el formato "pregunta-
respuesta”, los administradores podrdn limitar su contestacién a remitirse a la
informacion facilitada en dicho formato.

6. El Consejo de Administracién podrd facultar a cualquiera de sus miembros, a
los Presidentes de las comisiones de él dependientes o a su Secretario o Vicesecretario,
para que, en nombre y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

7. El medio para cursar la respuesta a la informacién solicitada por los
accionistas serd el mismo a través del cual se formulé la correspondiente solicitud, a
menos que el accionista sefiale al efecto otro distinto de entre los declarados idéneos
de acuerdo con lo previsto en este articulo. En todo caso, podrd cursarse la respuesta
a la informacioén solicitada a través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

8. En la pdgina web corporativa de la Sociedad se incluirdn tanto las solicitudes
vdlidas de informacion, aclaraciones o preguntas realizadas como las contestaciones
facilitadas por escrito por los administradores, en los términos previstos en la
normativa aplicable."

Modificacion de los articulos relativos al derecho de asistencia v

representacion v a la constitucion de la Junta General

"Articulo 11.- Derecho de asistencia

1 Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General de accionistas
cualquiera que sea el nimero de acciones de que sean titulares siempre que consten
inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con, al
menos, cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta General de
accionistas.

2. Adicionalmente, aquellos accionistas que acudan fisicamente al lugar de
celebracién de la Junta General de accionistas en el dia fijado para la misma,
presentardn su tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia conforme a lo
previsto en el presente Reglamento, el certificado expedido por la entidad encargada
del registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda o el documento
que, conforme a derecho, le acredite como accionista.
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Las tarjetas de asistencia, delegacion y voto a distancia serdn nominativas y se
emitirdn, a instancia de la Sociedad, bien directamente por esta, bien por medio de las
entidades encargadas de los registros contables, pudiendo utilizarse por los
accionistas como documento de otorgamiento de representacién para la Junta General
de accionistas de que se trate.

A tal fin, la Sociedad podrd proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta de
asistencia, delegacién y voto a distancia que deba expedirse a favor de los accionistas,
procurando que las tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen
un cédigo de barras u otro sistema que permita su lectura electrénica para facilitar el
computo informdtico de los asistentes a la reunién, asi como la férmula a la que deberd
ajustarse tal documento para delegar la representacion en la reunion.

Por su parte, aquellos accionistas que asistan telemdticamente a la Junta General de
accionistas deberdn acreditar su identidad y condicidon de accionistas en la forma que
se determine por el Consejo de Administracién en la convocatoria.

3. Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacion
a distancia deberdn acreditar su identidad y condicion de accionista en la forma que
el Consejo de Administracién hubiera determinado en el anuncio de convocatoria."

"Articulo 12.- Presencia de terceros en la Junta General de accionistas

1. Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad deberdn asistir a
las Juntas Generales que se celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no
asista por cualquier razén no impedird en ningtin caso la vdlida constitucion de la
Junta General de accionistas.

2. En todo caso, con ocasion de la celebracion de la Junta General de accionistas
ordinaria, el Presidente de la Comisién de Auditoria y Control informard a los
accionistas sobre las principales actuaciones llevadas a cabo por la misma.

3. El Presidente de la Junta General de accionistas podrd autorizar la asistencia
de directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad, asi como de las demds personas que,
a su juicio, tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

4. Con el fin de promover la mds amplia difusién del desarrollo de sus reuniones
y de los acuerdos adoptados, el Presidente podrd facilitar el acceso a la Junta General
de accionistas a los medios de comunicacidn y analistas financieros.

5. También podrdn asistir a la Junta General de accionistas todas aquellas
personas a quienes el Presidente de la Junta General de accionistas haya cursado la
oportuna invitacion.

6. No obstante lo previsto en los apartados 4y 5 precedentes, la Junta General de
accionistas podrd revocar las autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros
para asistir a la reunion."

"Articulo 13.- Representacion

1. Sin perjuicio de la asistencia de las personas juridicas accionistas a través de
quien tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de
asistencia podrd hacerse representar en la Junta General de accionistas por medio de
cualquier persona, ya sea esta accionista o no de la Sociedad.

2. La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del accionista
representado a la Junta General de accionistas, ya sea fisica o telemdticamente, tendrd,
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en todo caso, el valor de revocacién de la representacién. Como regla general, se tendrd
por vdlida la tilltima actuacién realizada por el accionista antes de la celebracién de la
Junta General de accionistas, en el sentido de que la tiltima delegacién revoca todas las
anteriores. Asimismo, el voto del accionista emitido por medios de comunicacion a
distancia prevalecerd sobre la delegacion, independientemente de la fecha de esta.

3. La representacion deberd conferirse con cardcter especial para cada Junta
General de accionistas, por escrito o a través de los siguientes medios de comunicacion
a distancia:

a. Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia emitida, en su caso, por la Sociedad o expedida
por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta debidamente firmada y cumplimentada, u otro medio escrito que, a juicio del
Consejo de Administracién en acuerdo previo adoptado al efecto, permita garantizar
debidamente la identidad del accionista que delega su voto y del representante que
designe.

b. Mediante correspondencia electronica u otros medios de comunicacion a
distancia que el Consejo de Administracion pueda determinar, en su caso, con ocasién
de la convocatoria de cada Junta General de accionistas, siempre que reunan las
adecuadas garantias de identificacion del accionista que delega su voto y del
representante que designe y, en su caso, la seguridad de las comunicaciones
electrénicas.

4. Para su validez, la representacién conferida por los medios de comunicacién a
distancia habrd de recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracién de la Junta General de
accionistas en primera convocatoria. El Consejo de Administracién podrd establecer
un plazo inferior para la recepcion de la representacion conferida por medios de
comunicacién a distancia, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales.

5. Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la
Junta General de accionistas deberdn incluir al menos las siguientes menciones:

a. La fecha de celebracion de la Junta General de accionistas y el orden del dia.
b. La identidad del representado y del representante.

c. El nimero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

d. Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la

representacion en cada uno de los puntos del orden del dia.

6. Lo dispuesto en los apartados 3 a 5 anteriores no serd aplicable cuando el
representante sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado, ni tampoco
cuando aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

7. El Presidente de la Junta General de accionistas o las personas designadas por
su mediacion se entenderdn facultadas para determinar la validez de las
representaciones conferidasy el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta
General de accionistas.

8. Si la representacién hubiera sido vdlidamente otorgada conforme a la
normativa vigente y a este Reglamento pero no se incluyeran en la misma
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instrucciones para el ejercicio del voto o se suscitaran dudas sobre el destinatario o el
alcance de la representacion, se entenderd que (i) la delegacién se efectiia a favor del
Presidente de la Junta General de accionistas, (ii) se refiere a todos los puntos que
integran el orden del dia de la Junta General de accionistas, (iii) se pronuncia a favor
de todas las propuestas formuladas por el Consejo de Administracion y (iv) se extiende,
asimismo, a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del dia, respecto de los
cuales el representante ejercerd el voto del modo mds favorable a los intereses del
representado, en el marco del interés social; la misma regla se aplicard cuando la
correspondiente propuesta sometida a decision de la Junta General de accionistas no
hubiera sido formulada por el Consejo de Administracion.

9. Salvo indicacion expresa y con instrucciones precisas del representado en
sentido contrario, en caso de que el representante se encuentre incurso en una
situacion de conflicto de interés, se entenderd que el representado ha designado,
ademds, como representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta
General de accionistas y, si este estuviese en situacion de conflicto de interés, al
Secretario de la Junta General de accionistas y, si este estuviese, a su vez, en situacion
de conflicto de interés, al Vicesecretario del Consejo de Administracién, en caso de
haber sido nombrado."

"Articulo 14.- Solicitud ptiblica de representacion

1. En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, u otra
persona por cuenta o en interés de cualquiera de ellos, las entidades depositarias de
los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacién para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de
forma publica, se aplicardn las reglas aplicables contenidas en la Ley. En particular, el
documento en el que conste la representacién deberd contener, ademds de las
menciones previstas en el articulo 13 anterior, la indicacion del sentido en que votard
el representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas, sujeto en todo
caso a lo previsto en la normativa vigente.

2. Se entenderd que ha habido solicitud ptiblica de representacién cuando una
misma persona ostente la representacién de mds de tres accionistas."

"Articulo 16.- Planificacion, mediosy lugar de celebracion de la Junta General de
accionistas

1. El Consejo de Administracién podrd decidir, en atencién a las circunstancias,
la utilizacion de medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la
Junta General de accionistas o una mds amplia difusion de su desarrollo, estableciendo,
en particular, la retransmision en directo a través de su pdgina web de la Junta

General.

2. En concreto, el Consejo de Administracién podra:

a. procurar mecanismos de traduccion simultdnea;

b. establecer las medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y seguridad

que resulten adecuadas; y

c. adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a la
sala donde se celebre la Junta General de accionistas.

3. En la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de accionistas, los
asistentes no podrdn utilizar aparatos de fotografia, de video, de grabacion, teléfonos
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moviles o similares, salvo en la medida en que lo permita el Presidente de la Junta
General de accionistas. En el acceso a la sala o salas donde se desarrolle la Junta
General de accionistas podrdn establecerse mecanismos de control que faciliten el
cumplimiento de esta prevision.

4, De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, la Junta General de
accionistas se celebrard en el lugar que indique la convocatoria dentro del término
municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en el anuncio no figurase el lugar
de celebracion, se entenderd que la Junta General de accionistas tendrd lugar en el
domicilio de la Sociedad."

"Articulo 17.- Constitucion de la Junta General de accionistas. Supuestos
especiales

1. La Junta General de accionistas quedard vdlidamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el
25% del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria serd vdlida la
constitucion cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2. Para que la Junta General de accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda
acordar vdlidamente la emisién de obligaciones, la supresién o la limitacion del
derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la
fusion, la escisién o la cesién global de activo y pasivo, el traslado de domicilio al
extranjero, el aumento o la reduccién del capital social y, en general, cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, serd necesario, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean, al menos, el 50%
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria, serd suficiente la
concurrencia del 25% de dicho capital

3. Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de
accionistas no afectardn a la validez de su celebracion.

4. Si para adoptar vdlidamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los
puntos del orden del dia de la Junta General de accionistas fuere necesario, de
conformidad con la normativa aplicable o los Estatutos Sociales, la asistencia de un
determinado porcentaje del capital social y ese porcentaje no se alcanzara en primera
convocatoria, la Junta General de accionistas se celebrard en sequnda convocatoria y
si en esta no se alcanzase el quérum necesario para la adopciéon de dichos acuerdos, la
Junta General de accionistas se limitard, en esta sequnda convocatoria, a deliberar
sobre aquellos puntos del orden del dia que no requieran la asistencia de dicho
porcentaje del capital para adoptar vdlidamente acuerdos.

5. Lo previsto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de las mayorias
reforzadas de constitucion que puedan establecerse en la normativa vigente o en los
Estatutos Sociales."

"Articulo 18.- Mesa de la Junta General de accionistas

1 La Mesa de la Junta General de accionistas estard compuesta por su Presidente
y su Secretario y por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad que
asistan a la reunion.

2. La Junta General de accionistas serd presidida por el Presidente del Consejo de
Administracion o, en caso de vacante, ausencia o enfermedad, por el Vicepresidente;
de haber varios Vicepresidentes, la sustitucion se producird segtin el orden que haya
establecido el Consejo de Administracion para su designacion; y, a falta de Presidente
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y Vicepresidentes, por el miembro del Consejo de Administracion que designe la Mesa
de la Junta General de accionistas.

3. El Presidente estard asistido por un Secretario. Serd Secretario de la Junta
General de accionistas el Secretario del Consejo de Administracion o, en caso de
vacante, ausencia o enfermedad, el Vicesecretario. En su defecto, actuard como
Secretario la persona que elija la Mesa.

4. El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podrd encomendar la
direccion del debate al Secretario o al miembro del Consejo de Administracién que
estime oportuno. Asimismo, el Presidente podrd hacerse asistir, si lo desea, por
cualquier experto que tenga por conveniente."

"Articulo 20.- Registro de accionistas

1. En el lugar y dia previstos para la celebracién de la Junta General de
accionistas, en primera o en segunda convocatoria, y desde una hora antes de la hora
anunciada para el comienzo de la reunién (salvo que otra cosa se especifique en el
anuncio de convocatoria), podrdn los accionistas o quienes vdlidamente les
representen, presentar al personal encargado del registro de accionistas sus
respectivas tarjetas de asistencia, delegaciéon y voto a distancia y, en su caso, los
documentos que acrediten la representacion que les ha sido conferida. No serdn
admitidas las tarjetas de asistencia, delegacién y voto a distancia y documentos de
representacién que se presenten al personal encargado del registro de accionistas
después de la hora establecida para el inicio de la Junta General de accionistas.

2. El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuard
por las personas designadas a tal efecto por el Secretario de la Junta General de
accionistas, utilizando, en su caso, los medios técnicos que se consideren adecuados."

"Articulo 21.- Formacion de la lista de asistentes

1. Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia, delegacion
y voto a distancia y de constatarse la existencia de qudrum suficiente, se formard la
lista de asistentes.

2. Una vez cerrada la admision de las tarjetas de asistencia, delegacién y voto a
distancia, podrd facilitarse a los accionistas o, en su caso, a los representantes de estos,
que accedan con retraso al lugar de celebracion de la Junta General de accionistas, una
invitacién a fin de que, siempre que asi lo deseen, puedan seguir el desarrollo de la
reunion (en la misma sala de celebracién o, si se estima oportuno por la Sociedad para
evitar confusiones durante la Junta General de accionistas, en una sala contigua desde
donde puedan seguirla), pero ni los referidos accionistas ni representantes serdn
incluidos en la lista de asistentes.

3. En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera o en sequnda
convocatoria, segtn sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de
asistentes, dard comienzo la Junta General de accionistas.

4. En primer lugar, el Secretario se referird a los datos esenciales de la
convocatoria de la reunion, pudiendo leer el anuncio de convocatoria si resulta
oportuno a juicio del Presidente. Seguidamente, el Secretario leerd publicamente los
datos globales que resulten de la lista de asistentes, especificando el niimero de
accionistas con derecho de voto presentes (incluyendo aquellos que, en su caso, hayan
ejercitado el voto por medios de comunicacion a distancia) y representados que
concurren a la reunién, el niimero de acciones correspondientes a unos y otros y el
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porcentaje de capital que representan, especificando, en su caso, el que corresponde a
los accionistas con derecho de voto. A continuacion, el Presidente declarard
vdlidamente constituida la Junta General de accionistas, en primera o en segunda
convocatoria, segtin corresponda.

5. Al inicio de la Junta General de accionistas, la declaracién del Secretario sobre
la lista de asistentes podrd hacerse con cardcter provisional a efectos de acreditar la
suficiencia de quérum para la vdlida constitucién de la Junta (a estos efectos, el
proceso de registro de asistentes podrd cerrarse minutos antes de la hora establecida
para el inicio de la Junta General). En todo caso, el cierre definitivo de la lista (para lo
que se admitird el registro de asistentes hasta la hora establecida para el inicio de la
Junta) y la consecuente determinacién del quérum definitivo deberd efectuarse antes
de someter a votacion las propuestas de acuerdos correspondientes a los distintos
puntos del orden del dia de la Junta General de accionistas.

6. Declarada la constitucién de la Junta General de accionistas y sin perjuicio de
su derecho a formular las manifestaciones que consideren oportunas durante el turno
de intervenciones, los accionistas concurrentes podrdn expresar al notario al que se
hubiere requerido para asistir o, en su defecto, al Secretario, para su debida constancia
en el acta de la Junta General de accionistas, cualquier reserva o protesta que tuvieren
sobre la vdlida constitucién de la Junta General de accionistas o sobre los datos
globales de la lista de asistentes a los que con anterioridad se haya dado lectura
publica, sin que ello implique la demora, interrupcién o aplazamiento del desarrollo
normal de la reunion.

7. Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General de
accionistas, se adjuntard a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la
Junta General de accionistas con el visto bueno de su Presidente. La lista de asistentes
podrd formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte informdtico. En
estos casos, se consignard en la propia acta el medio utilizado y se extenderd en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacién
firmada por el Secretario de la Junta General de accionistas con el visto bueno de su
Presidente."

Modificacion de los articulos relativos a la intervencion v a la adopcién

v publicidad de acuerdos en la Junta General

"Articulo 22.- Solicitudes de intervencion

1. Una vez constituida la Junta General de accionistas y con objeto de organizar
los turnos de intervencion, el Presidente solicitard a los accionistas que deseen
intervenir en la Junta General de accionistas y, en su caso, solicitar informaciones o
aclaraciones acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, de la informacién
accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracién de la tultima Junta General y acerca del
informe del auditor o formular propuestas en los casos legalmente permitidos, que se
dirijan al notario o, en su defecto, al Secretario o, por indicacién de estos, al personal
que los asista, expresando su nombre y apellidos, el niimero de acciones de que son
titulares y las que representan.

2. Si el accionista o representante pretendiese solicitar que su intervencién
constara literalmente en el acta de la Junta General de accionistas, habrd de
entregarla por escrito en el momento de su identificacion al notario o, en su defecto, al
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Secretario o, por indicacion de estos, al personal que los asista, con el fin de que puedan
proceder a su cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

3. El turno de accionistas se abrird una vez que la Mesa disponga de la relacién
de accionistas que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso,
hayan dirigido a los asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, en caso de existir,
los Presidentes de las distintas Comisiones del Consejo de Administracion, otros
miembros del Consejo de Administracion o cualesquiera otras personas designadas al
efecto por este y, en todo caso, antes del debate y de la votacién sobre los asuntos
integrantes del orden del dia."

"Articulo 24.- Derecho de informacién durante la celebraciéon de la Junta General
de accionistas

1. Durante el turno de intervenciones, todo accionista podrd solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia, la informacion accesible al puiblico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracién de la tiltima Junta General de accionistas o el informe del auditor
de cuentas. Para ello, deberd haberse identificado previamente conforme a lo previsto
en el articulo 22 precedente.

2. Los administradores estardn obligados a facilitar la informacion solicitada
conforme al apartado precedente, salvo en los supuestos del articulo 9.4 del presente
Reglamento.

Asimismo, cuando, con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la
informacion solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos
los accionistas en la pdgina web corporativa de la Sociedad bajo el formato "pregunta-
respuesta”, los administradores podrdn limitar su contestacion a remitirse a la
informacion facilitada en dicho formato.

3. La informacién o aclaracion solicitada serd facilitada por el Presidente o, en
su caso y por indicacién de este, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los
Presidentes de las Comisiones del Consejo de Administracion, el Secretario o
Vicesecretario, cualquier administrador o, si resultare conveniente, cualquier
empleado o experto en la materia. El Presidente determinard en cada caso, y en funcion
de la informacién o aclaracién solicitada, si lo mds conveniente para el adecuado
funcionamiento de la Junta General de accionistas es facilitar las respuestas de forma
individualizada o bien agrupadas por materias.

4. En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de
la Junta General de accionistas, los administradores facilitardn por escrito la
informacion solicitada al accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de
la terminacion de la Junta General de accionistas."

"Articulo 26.- Emision del voto a través de medios de comunicacion a distancia
con cardcter previo a la Junta General

1 Los accionistas con derecho de asistencia podrdn emitir su voto con cardcter
previo a la Junta sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del
dia de cualquier clase de Junta General de accionistas a través de los siguientes medios
de comunicacién a distancia:

a. Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia emitida, en su caso, por la Sociedad o expedida
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por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta debidamente firmada y cumplimentada, u otro medio escrito que, a juicio del
Consejo de Administracion en acuerdo previo adoptado al efecto, permita garantizar
debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho al voto.

b. Mediante correspondencia electrénica u otros medios de comunicacién a
distancia que el Consejo de Administracion pueda determinar, en su caso, con ocasion
de la convocatoria de cada Junta General de accionistas, siempre que retinan las
adecuadas garantias de identificacion del accionista que ejercita su derecho de voto y,
en su caso, la sequridad de las comunicaciones electroénicas.

2. El voto emitido por los sistemas a que se refiere el apartado anterior sélo serd
vdlido cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracién de la Junta General de
accionistas en primera convocatoria. El Consejo de Administracién podrd sefialar un
plazo inferior para la recepcién de votos por medios de comunicacioén a distancia.

3. Si en la emision del voto a distancia no se incluyeran instrucciones expresas, o
solo se incluyeran respecto de algunos de los puntos del orden del dia de la
convocatoria, se entenderd que el voto a distancia se refiere a todos los puntos
comprendidos en el orden del dia de la convocatoria de la Junta General de accionistas
y que se pronuncia a favor de las propuestas formuladas por el Consejo de
Administracion.

Los medios por los que el accionista pueda emitir su voto a distancia podrdn
contemplar, en relacion con las propuestas de acuerdo relativas a puntos no
comprendidos en el orden del dia de la convocatoria, el otorgamiento de su
representacion, en cuyo caso se aplicardn a la delegacidn las reglas establecidas al
efecto en este Reglamento.

4. Los accionistas que emitan su voto por medios de comunicacion a distancia en
los términos indicados en este articulo serdn considerados como presentes a los efectos
de la constitucidn de la Junta General de accionistas de que se trate. En consecuencia,
las delegaciones emitidas con anterioridad se entenderdn revocadas y las conferidas
con posterioridad se tendrdn por no efectuadas.

5. El voto emitido por medios de comunicacion a distancia a que se refiere el
presente articulo sélo podrd dejarse sin efecto:

a. Por revocacién posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado
para la emision, y dentro del plazo establecido para esta.

b. Por asistencia personal, ya sea fisica o telemdticamente, a la reunién del
accionista que lo hubiera emitido.

c. Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de voto, de la
que tenga conocimiento la Sociedad, al menos, cinco dias antes de la fecha prevista
para la celebracion de la Junta General de accionistas.

6. El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores y establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emisién del voto y la delegacién de la representacién por
medios electrénicos, ajustdndose en su caso a las normas legales que desarrollen este
sistema y a lo previsto en los Estatutos y en este Reglamento. En particular, el Consejo
de Administracion adoptard las medidas precisas para asegurar que quien ha emitido
el voto o delegado la representacion mediante correspondencia postal o electronica
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estd debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos
Sociales y en este Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicardn en la
pdgina web de la Sociedad.

7. La incorporacién de los accionistas que hayan emitido su voto con cardcter
previo a la Junta por medios de comunicacién a distancia a la lista de asistentes se
realizard integrando el soporte informdtico donde queden registrados con el que
contenga el resto de la lista. En caso de que la lista se forme mediante fichero de
tarjetas de asistencia, delegacion y voto a distancia, la incorporacién se producird
generando un documento en soporte papel donde se recoja la misma informacién que
la que consta en la tarjeta, por cada uno de los accionistas que ha votado a través de
medios electrdnicos, sin perjuicio de la conservacion en soporte electrénico duradero
del voto recibido."

"Articulo 26 bis.- Asistencia a la Junta General por medios telemdticos

La Sociedad podrd habilitar la asistencia a la Junta General por medios telemdticos y
simultdneos que garanticen debidamente la identidad de los accionistas y sus
representantes y la emisién del voto durante la celebracién de la Junta, siempre que
asi lo acuerde el Consejo de Administracién. En este caso, en la convocatoria se
establecerdn los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas,
de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en este Reglamento. En
particular, el Consejo de Administracién podrd determinar que las intervenciones y
propuestas de acuerdos que, conforme a la Ley y a este Reglamento, tengan intencién
de formular quienes vayan a asistir por medios telemdticos, se remitan a la Sociedad
con anterioridad al momento de la constitucién de la Junta General. De todo ello se
informard también a través de la pdgina web de la Sociedad."

"Articulo 27.- Votacién de las propuestas de acuerdo

1. Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su
caso, las informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se
someterdn a votacion las propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el
orden del dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea
preciso que figuren en él.

2. No serd necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de
acuerdo cuyos textos hayan estado a disposicién de los accionistas con anterioridad a
la celebracién de la Junta General, salvo cuando, para todas o alguna de las propuestas,
asi se considere conveniente por el Presidente. En todo caso, se indicard a los asistentes
el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a
votacion.

3. La Junta General de accionistas votard separadamente aquellos asuntos que
sean sustancialmente independientes, aun cuando figuren en el mismo punto del orden
del dia, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias
de voto. Dicha regla se aplicard, en particular: (i) al nombramiento, ratificacion,
reeleccion o separacion de consejeros, que deberdn votarse de forma individual; (ii) a
la votacién consultiva del informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros; y
(iii) en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales, a cada articulo o grupo de
articulos que tengan autonomia propia.

Sin perjuicio de lo anterior, si las circunstancias asi lo aconsejan, el Presidente podrd
resolver que se sometan a votacion conjuntamente las propuestas correspondientes a
varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la votacion se entenderd
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individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los asistentes hubiera
expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas.
En caso contrario, se reflejardn en el acta las modificaciones de voto expresadas por
cada uno de los asistentes y el resultado de la votacion que corresponda a cada
propuesta como consecuencia de las mismas.

4. El proceso de adopcidn de acuerdos se desarrollard siguiendo el orden del dia
previsto en la convocatoria. En primer lugar, se someterdn a votacion las propuestas
de acuerdo que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracién y a
continuacién, si procediere, se votardn las formuladas por otros proponentes y las
relativas a asuntos sobre los que la Junta General de accionistas pueda resolver sin que
consten en el orden del dia, decidiendo el Presidente el orden en el que serdn sometidas
a votacién. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaerdn
automdticamente todas las demds relativas al mismo asunto que sean incompatibles
con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

5. Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear
otros procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacién de las
propuestas de acuerdo se procederd a determinar el sentido de los votos de los
accionistas como sigue:

a. Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos
en el orden del dia de la convocatoria realizadas o asumidas por el Consejo, se
considerardn votos a favor los correspondientes a todas las acciones presentes y
representadas, deducidos los votos correspondientes a: las acciones cuyos titulares o
representantes manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se abstienen,
mediante la comunicacién o expresion de su voto o abstencién al notario o, en su
defecto, al Secretario de la Junta General de accionistas o personal que le asista, para
su constancia en acta; las acciones cuyos titulares hayan votado en contra, en blanco
0 hayan manifestado expresamente su abstenciéon a través de los medios de
comunicacién a distancia a que se refiere este Reglamento; y las acciones cuyos
titulares o representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad a la
votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia ante el
notario o personal que lo asista o, en su defecto, el Secretario de la Junta General de
accionistas, de su abandono de la reunién.

b. Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no comprendidos
en el orden del dia de la convocatoria o de propuestas no asumidas por el Consejo, se
considerardn votos contrarios los correspondientes a todas las acciones presentes y
representadas, deducidos los votos correspondientes a: las acciones cuyos titulares o
representantes manifiesten que votan a favor, votan en blanco o se abstienen,
mediante la comunicacién o expresion de su voto o abstencién al notario o, en su
defecto, al Secretario de la Junta General de accionistas o personal que le asista, para
su constancia en acta; y las acciones cuyos titulares o representantes hayan
abandonado la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de
que se trate y hayan dejado constancia ante el notario o personal que lo asista o, en su
defecto, el Secretario de la Junta General de accionistas, de su abandono de la reunién.

c. Las comunicaciones o manifestaciones al notario (o, en su defecto, al
Secretario o al personal que lo asista) previstas en el pdrrafo a. precedente y relativas
al sentido del voto o abstencion podrdn realizarse individualizadamente respecto de
cada una de las propuestas de acuerdos o conjuntamente para varias o para todas
ellas, expresando al notario o, en su defecto, al Secretario o al personal que lo asista,
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la identidad y condicién accionista o representante de quien las realiza, el niimero de
acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencién."

"Articulo 28.- Conflicto de intereses

1. Los accionistas no podrdn ejercitar los derechos de voto correspondientes a sus
acciones cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a. Liberarle de una obligacién o concederle un derecho;

b. Facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacién de

garantias a su favor; o

c. Dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad, de conformidad
con la normativa aplicable.

2. En los casos de conflicto de interés de accionistas distintos de los previstos en
el apartado 1 anterior, los accionistas afectados no estardn privados de su derecho de
voto, sin perjuicio de lo previsto legalmente al respecto."

"Articulo 30.- Acta de la Junta General de accionistas

1. Los acuerdos de la Junta General de accionistas se consignardn en acta que se
extenderd o transcribird en el libro de actas llevado al efecto. El acta podrd ser
aprobada por la propia Junta General de accionistas, y, en su defecto, y dentro del plazo
previsto en la normativa aplicable a la Sociedad, por el Presidente y dos interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

2. El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendrd fuerza ejecutiva a
partir de la fecha de su aprobacién.

3. El Consejo de Administracion podrd requerir la presencia de notario para que
levante acta de la Junta General de accionistas y estard obligado a hacerlo siempre
que, con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracién de la Junta General de
accionistas, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del
capital social.

4. El acta notarial tendrd la consideracion de acta de la Junta General de
accionistas y no necesitard la aprobacion por esta."

"Articulo 31.- Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcién en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos
inscribibles y de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos
sociales resulten de aplicaciéon, la Sociedad comunicard los acuerdos aprobados a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante la oportuna comunicacion de
otra informacién relevante, literalmente o mediante un extracto de su contenido. El
texto de los acuerdos y el resultado de las votaciones correspondientes a las Juntas
Generales celebradas durante el ejercicio en curso y el anterior se publicardn integros
en la pdgina web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes la finalizacién de
la Junta General de accionistas de que se trate. Asimismo, a solicitud de cualquier
accionista o de quien le hubiere representado en la Junta General de accionistas, el
Secretario expedird certificacién de los acuerdos o del acta, notarial en su caso."

19



P i
lar

Real Estate

9.6 Aprobaciéon, como consecuencia de las modificaciones anteriores, de

un texto refundido del Reglamento de la Junta General

Como consecuencia de las modificaciones aprobadas en los puntos anteriores, se
acuerda aprobar un texto refundido del Reglamento de la Junta General.
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ANEXO

Comparado entre el texto propuesto del Reglamento de la Junta General y el texto vigente



REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LAR ESPANA
REAL ESTATE SOCIMI, SOCIEDAD ANONIMA.

TIiTULO L.- INTRODUCCION
Artienlot—Articulo 1.- Objeto del Reglamento

El presente Reglamento tiene por objeto regular la convocatoria, preparacion y desarrollo de la
Junta General de accionistas, la informacién relativa a la misma y la asistencia a sus
reuniones, asi como el ejercicio de los derechos politicos de los accionistas, todo ello con
arreglo a lo previsto en la normativa vigente y en los Estatutos de la Sociedad.

Artienlo2—Articulo 2.- Interpretacion, modificacion y difusion

1. El presente Reglamento completa el régimen normativo aplicable a la Junta General de
accionistas establecido en la normativa vigente y en los Estatutos de la Sociedad. Se
interpretarda de conformidad con las normas legales y estatutarias que sean de
aplicacion y con los principios y recomendaciones sobre el gobierno corporativo de las

~

sociedades cotizadas aprebades—o—emitidos—porlas—autoridades—espanolas—ydele

13

b

El Consejo de Administracion podrd proponer a la Junta General de accionistas
modificaciones al presente Reglamento cuando lo considere necesario 0 conveniente,
debiendo acompafiar a la propuesta el correspondiente informe justificativo.

b

2-Fl Consejo de Administracion de la Sociedad adoptard las medidas oportunas para
que el presente Reglamento alcance difusion entre los accionistas y el publico inversor
en general. En particular, el texto vigente del Reglamento serd objeto de comunicacion
a la Comision Nacional del Mercado de Valores, acompanando copia del documento
en que conste, y de inscripcion en el Registro Mercantil y estard disponible en la
pagina web corporativa de la Sociedad, www.larespana.com y en la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores conforme a lo previsto en la normativa
vigente y en el presente Reglamento.

TITULO IL.- LA JUNTA GENERAL: CLASES Y COMPETENCIAS
Artienlo3—Articulo 3.- La Junta General de accionistas
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1. La Junta General de accionistas es el maximo organo de decision y control de la
Sociedad en las materias propias de su competencia, a través del cual se articula el
derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales de la Sociedad.

2. La Junta General de accionistas debidamente convocada y constituida, representara a
todos los accionistas y todos ellos quedaran sometidos a sus decisiones, en relacion a
los asuntos propios de su competencia, incluso para los disidentes y no asistentes a la
reunion, sin perjuicio de los derechos de impugnacion establecidos en la normativa
vigente.

3. La Sociedad garantizard, en todo momento, la igualdad de trato de todos los
accionistas que se hallen en condiciones idénticas en cuanto a la informacion,
participacion y ejercicio del derecho de voto en la Junta General de accionistas.

Artiento-4—Articulo 4.- Clases de Juntas

1. Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General de accionistas ordinaria se reunird necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio; para-eensurar, en su caso, aprobar la gestion social,
aprobar;-en-st—€ase;- las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado, sin perjuicio de ] mas materias legalmente exigibl su competencia

para tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del dia. La Junta

General de accionistas ordinaria serd valida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

3. Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la

Artienlo-5—Articulo 5.- Competencias de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le

hayan sido atribuidas fessbo—crbbobmie e —Sodiiane—se—oheterii——hi—aprobacion—

4
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E cular. (ol | o, lal los E Social |
Reglamento. En particular, corresponde a la Junta General de accionistas:

o Censurarfagestonsoctak

a.

b—Aprobar;—en—su—ease; las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, 3
resolver sobre la aplicacion del resultado-

(=

@

[

[

d—NembrarAprobar, en su caso, el estado de informacién no financiera.

Nombrar y separar a los administradores, , a los liquidadores dela-Seciedad-e-
7Nembfaf—y—desﬂ+u+r¥ a los audltores de cuentas—d%la—See}edad—,M

f-AeordarAprobar el aumento y la reduccion del capital social, asi como la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social_y de fijar
ndiciones en lo no previ rla Jun

g—Acordar la emision de obligaciones y otros valores negociables, asi como la
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de su emision y de acordar
la supresion o la limitacion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas en
el marco de dichas emisiones.

h—AeordartaAprobarla transformacion, la fusion, la escision—e, la cesion global de
activo y pasivo de la Sociedad;_y el traslado del domicilio social al extranjero—ys—en-

generat—cualgiter,
Aprobar la modificacidon de los Estatutos Sociales, de conformidad con lo establecido
en la normativa vigente en cada momento.

AeordartaAprobarla disolucion y liquidacion de la Sociedad, el balance final de
liquidacién y aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion

de la Sociedad.

meémﬂ%ka—ﬁ}ha}&ae}eﬂ—e—meefpefae}eﬁla_tmlsfcma a entldades dependlentes de
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actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad, incluso
aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas.

EaAprobar la adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos
esenciales.

Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos establecidos
por la Ley.

m—Autorizar la dispensa a los miembros del Consejo de Administracion del-deber-de-

evitar—sttuacionesde las prohibiciones en materia de conflictos de interés;—de-

A-Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.

e—Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

p—Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacion y aprobacién por el
organoConsejo de aAdministracion de la Sociedad.

TITULO IIL.- CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL
Artienlo-6—Articulo 6.- Convocatoria de la Junta General de accionistas

I.

Sin perjuicio de lo establecido en la normativa aplicable alas—seciedades—anonimas-
sobre la Junta-General-de-aeetonistasuniversal-y-ta-convocatoria judicial de la Junta

General de accionistas, las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad habran de

ser convocadas por el érgane-de-administracion-Consejo de Administracion.

El érganeConsejo de aAdmlnlstracmn convocara la Junta General de accionistas
ordlnarla RHOR1 i i ;

. . J . L4
O g O D O aa o O a m O
l l

glgzg gg;gg ecido ggglmgn;g, y convocara la Junta General de accionistas

extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales.

El érganeConsejo de aAdministracion deberd, asimismo, convocar la Junta General de
accionistas cuando asi lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el 3%
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General de
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acc1omstas En este caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro del

orden del d1a el asunto o asuntos que hubieran 51d0 Ob] eto de la solicitud.

Si la Junta General de accionistas ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal

indicado en el presente articulo, podrd serlo, a peticion—de—los—acetonistas,—y;-
eensolicitud de cualquier accion §;g, pr §¥ a audiencia de los mlembros del efg&ne—d%
administracton—por-el-Juezdelo, Administr

o el Registrador Mercantil del domicilio social de la Soc1edad, quien ademés designaré
la—persona—que-habra—de—presidiral Presidente y al Secretario de la Junta General de
accionistas. Esa misma convocatoria habra de realizarse respecto de la Junta General
de accionistas extraordinaria, cuando lo solicite el nimero de accionistas a que se

refiere el parratoapartado anterior.

Axtienlo-7—Articulo 7.- Anuncio de convocatoria

1.

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizard mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espaifia, en la
pagina web de la Sociedad, www.larespana.com y en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada para
su celebracion (sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este articulo
y de los supuestos en los que la Ley establezca una antelacion superior).

Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por
medios electronicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias de la
Sociedad podran ser convocadas con una antelacion minima de quince dias.

La reduccion del plazo de convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en
Junta General ordinaria por, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a
voto y cuya vigencia no podra superar la fecha de celebracion de la siguiente.

El anuncio de convocatoria expresara-el-ecardcterde-ordinaria-o-extraordinaria; ek

a. El nombre de la Sociedad, el dia, el lugar y la hora de celebraciéon de la Junta
General de accionistas, el orden del dia en el que figurardn todos los asuntos a
tratar, la fecha en que, si procediere, se reunird la Junta General de accionistas en
segunda convocatoria, debiendo mediar, al menos, un plazo de veinticuatro horas
entre una y otra, asi como cualesquiera otras informaciones que sean requeridas

por la normativa aplicable en cada momento—y—en—particular;las-exigidas—por-el-
artienlo-517-del-textorefundido-de laLey-de Seciedades-de-Capital. En la medida
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de lo posible, se advertird a los accionistas sobre la mayor probabilidad de que la
Junta General de accionistas se celebre en primera o segunda convocatoria.

5. 6—Los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas
ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompaiados de una justificacion o de una propuesta de acuerdo
justificada. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habrad de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento de la convocatoria
debera publicarse, como minimo, con quince dias de antelacion a la fecha establecida
para la reunion de la Junta General.
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F-Asimismo, los accionistas que representen al menos el 3% del capital social podran,
en el mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de una
Junta General de accionistas ya convocada. Las citadas propuestas de—acuerde-
fundamentadas__de acuerdo se publicaran en la pagina web de la Sociedad,
www.larespana.com, en los términos establecidos por la normativa aplicable a la
Sociedad.

B~

9-Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
debera esta ser anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta
General no celebrada y con, al menos, diez dias de antelacion a la fecha de la reunion.

Artienlo—8—Articulo 8.- Puesta a disposicion de informacién desde la fecha de la
convocatoria en la pagina web de la Sociedad

I.

Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacion del anuncio de-la convocatoria de la Junta
General de accionistas, la Sociedad publicara inin mpidamente en su pagina web

ella siguiente informacién:

a El anuncio de la convocatoria.

b. El numer | ion rech n la fech | n I
C.

d. El texto integro de las propuestas de acuerdo que ya—hubiese formulado el

organeConsejo de aAdministracion en relacion con_todos v cada uno de los
puntos del orden del dia-les-informes-que-sean-preceptivos-o-que-se-determinen-
por-el-6rgano-de-administracton;ast-eemeo_0, en relacion con aquellos puntos de

racter _meramen 1nfrm1 n_inform | dregan m n

aquellas propuestas de acuerdo fundamentadas sobre asuntos ya 1nclu1dos 0 que

deban incluirse en el orden del dia de la Junta General que pudieran presentar

los accionistas en los términos previstos por la normativa aplicable, asi como el
mplemen la con jul la Jun neral ioni n
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2. Ademés, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporard a la pagina web de
la Sociedad toda aquella informacidon que se estime util o conveniente para facilitar la
asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General de accionistas,
incluyendo, en su caso y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

a. Proecedimiento-El procedimiento, en su caso, para la obtencion de la tarjeta de
asistencia-, delegacion y voto a distancia.

b. Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distaneta-a-través de los medios de_
comunicacion a distancia que se hayan previsto;-en-st—ease— en el anuncio de
convocatoria.

C. En las norm ra la asistenci r medi lemati

d. e—Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General de

accionistas y la forma de llegar y acceder al mismo.

€. d—Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General de accionistas.

f. e—Informacién sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacion.

g. £~En el caso de que la Junta General de accionistas deba deliberar sobre el

nombramiento—e* ratiﬁcaci()n 0 rcleccig’n de consejeros, desde—ta—fecha—de-

web-dela-Seetedad;-ademas de lo ex1g1do por disposicion legal 0 estatutarla, se
publicard la siguiente informacion actualizada:
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1. Perfilldentidad y perfil profesional y biogréafico.

1. Otros consejos de administracion de relevancia a los que pertenezca, se
trate o no de sociedades cotizadas.

1ii. Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca, sefialandose,
en el caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o
a quien estén vinculados.

1v. Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi
como de leas posteriores-_reelecciones.

V. Acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad de las que sea
titular.

h. Informe de la Comision de Auditoria v Control sobre la independencia del

auditor.

1. Informes de funcionamiento de las Comisiones de Auditoria y Control y de
Nombramientos y Retribuciones.

j. Informe de la Comision de Auditoria y Control sobre eperaciones-
inculadas.C . Vinculad

Artieto—9—Articulo 9.- Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta

General de accionistas

1.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General de
accionistas y hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta
General de accionistas, inclusive, los accionistas podran solicitar del Consejo de
Administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas
que estimen pertinentes.

2——Ademads, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar

nformaetones—epor escrito las aclaraciones e—fermular—preguntas—poer—eseritoque
estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado

por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion

de la ultima Junta General de accionistas—El-Censejo—de—Administracion—estara-
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3-Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticion
en el domicilio social o0 mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u
otros medios de comunicacion a distancia que se especifiquen en el correspondiente

anuncio de convocatoria—Setran-admitidascomo-talesagueHaspeticiones-entasqgueel

doey O dya—vdartad-se—sohetta-la—nformaction—incorpore—mecanismos—qgue, al
amparo de un acuerdo adoptado al efecto eon-cardeterprevio-y-debidamentepublicade;-
constderepor el Consejo de Administracion, y que refirenincorporen mecanismos que
reunan las adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que

ejercita su derecho de informacion.

4—Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacion de accionistas y el nimero de acciones a su nombre facilitada
por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear) o entidad que corresponda, para la Junta General de
accionistas de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la

6—Los administradores estan obligados a facilitar la informacidn por escrito, una vez

comprobada la identidad y condicidén de accionista del solicitante, hasta el dia de

celebracion de la Junta General de accionistas, salvo en los casos en que:

a. la informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o existan
razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales
o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas.

N tante las ex iones indicada la_denegacid la
informacién no pr r4 cuando la solicit té apoyada por accionista
representen, al men inticin I cient | capital social;

b. la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en

el orden del dia ni a la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
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3.

desde la celebracion de la ultima Junta General de accionistas:— ni al informe

c.
Seetedad:asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales I moti nfidenciali

d— ioridad a la formulacién de una p nta con a, la informacion

solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas
en la pagina web corporativa de la sSociedad bajo el formato "pregunta-respuesta", en-
euyo—ease—los administradores podran limitar su contestacidon a remitirse a la
informacion facilitada en dicho formato:-e._

8—El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las comisiones de ¢l dependientes o a su Secretario o Vicesecretario,
para que, en nombre y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

9-FEl medio para cursar_la respuesta a la informacion solicitada por los accionistas sera
el mismo a través del cual se formul6 la correspondiente solicitud, a menos que el
accionista sefale al efecto otro distinto de entre los declarados 1doneos de acuerdo con
lo previsto en este articulo. En todo caso, les—administraderes—podran—eursarpodra
cursarse la respuesta a la informacion en—euestiénsolicitada a través de correo

certificado con acuse de recibo o burofax.

+0—En la pagina web corporativa de la Sociedad se incluirdn tanto las solicitudes
validas de informacion, aclaraciones o preguntas realizadas como las contestaciones
facilitadas por escrito por los administradores, en los términos previstos en la
normativa aplicable.

Artietlo10—Articulo 10.- Foro electronico de accionistas
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Desde la convocatoria y hasta la celebracion de cada Junta General de accionistas se
habilitard el foro electrénico de accionistas en la pagina web de la Sociedad (en
adelante, el "Foro"), al que podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan constituirse en
los términos legalmente previstos, con el fin de facilitar su comunicacioén con caracter
previo a la celebracion de cada Junta General de accionistas. En el Foro podran
publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden del dia
anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas
para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la
Ley, asi como ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

El Consejo de Administracion, de acuerdo con la normativa aplicable, aprobara las
correspondientes normas de funcionamiento del Foro, determinando, entre otros, el
procedimiento, los plazos y demés condiciones de acceso y uso por parte de los
accionistas de la Sociedad y de las asociaciones voluntarias que puedan constituirse
con arreglo a la normativa vigente.

TITULO IV.- CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL
SECCION I: ASISTENCIA Y REPRESENTACION

AxtienloH-—Articulo 11.- Derecho de asistencia

1.

Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General de accionistas cualquiera
que sea el numero de acciones de que sean titulares siempre que consten inscritas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con, al menos, cinco
dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta General de accionistas.

conforme a lo previsto en el presente Reglamento, el certificado expedido por la

entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda
o el documento que, conforme a derecho, le acredite como accionista.

Las tarjetas de asistencia, delegacion v voto a distancia serdn nominativas y se

emitiran, a instancia de la Sociedad, bien directamente por esta, bien por medio de las
entidades encargadas de los registros contables, pudiendo utilizarse por los accionistas
como documento de otorgamiento de representacion para la Junta General de
accionistas de que se trate.
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A tal fin, la Sociedad podra proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta de
asistencia, delegacion v voto a distancia que deba expedirse a favor de los accionistas,
procurando que las tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen
un cdodigo de barras u otro sistema que permita su lectura electronica para facilitar el
cémputo informatico de los asistentes a la reunion, asi como la féormula a la que debera
ajustarse tal documento para delegar la representacion en la reunion.

3. 4—Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacion a
distancia deberan acreditar su identidad y condicidon de accionista en la forma que el
organoConsejo de aAdministracion hubiera determinado en el anuncio de
convocatoria.

Axtiealo12—Articulo 12.- Presencia de terceros en la Junta General de accionistas

1. Los miembros del érganoConsejo de aAdministracion de la Sociedad deberédn asistir a
las Juntas Generales que se celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no
asista por cualquier razon no impedira en ningln caso la vélida constitucion de la Junta
General de accionistas.

2. En todo caso, con ocasion de la celebracion de la Junta General de accionistas
ordinaria, el Presidente de la Comision de Auditoria y Control informara a los
accionistas sobre las principales actuaciones llevadas a cabo por la misma.

3. El Presidente de la Junta General de accionistas podrd autorizar la asistencia de
directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad, asi como de las demas personas que, a
su juicio, tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

4. Con el fin de promover la mas amplia difusién del desarrollo de sus reuniones y de los
acuerdos adoptados, el Presidente podra facilitar el acceso a la Junta General de
accionistas a los medios de comunicacidn y analistas financieros.

5. También podran asistir a la Junta General de accionistas todas aquellas personas a
quienes el Presidente de la Junta General de accionistas haya cursado la oportuna
invitacion.
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| 6.

No obstante lo previsto en los parratesapartados 4 v 5 precedentes, la Junta General de
accionistas podra revocar las autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros para
asistir a la reunion.

| Artienlo13—Articulo 13.- Representacion

I.

Sin perjuicio de la asistencia de las personas juridicas accionistas a través de quien
tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistencira
podréd hacerse representar en la Junta General de accionistas por medio de cualquier
persona, ya sea esta accionista o no de la Sociedad.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del accionista

representado a la Junta General de accionistas, va sea fisica o telemdticamente, tendra,

en todo caso, el valor de revocacion de la representacion. Como regla general, ¥

stempre—que—pueda—acreditarse-la—eerteza—dela—feeha—se tendra por valida la ultima

actuacion realizada por el accionista antes de la celebracion de la Junta General de
accionistas—DPe-no-existir-tal-certeza, en el sentido de que la Gltima delegacion revoca
todas las anteriores. Asimismo, el voto del accionista emitido por medios de
comunicacién a distancia prevalecera sobre la delegacion:, independientemente de la
fecha de esta.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General de
accionistas, por escrito o pera través de los siguientes medios de comunicacion a
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4. Para su validez, la representacion conferida por los medios de comunicacion a
distancia—gue—en—su—caso—htbtera—previsto—el-organo—de—administracton habra de
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia inmediatamente
anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de accionistas en primera
convocatoria. El Consejo de Administracién podré establecer un plazo inferior para la

4 cr r

recepcion de la representacion conferida por medios de comunicacion a distancia, de

5. Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General de accionistas deberan incluir al menos las siguientes menciones:

a. La fecha de celebracion de la Junta General de accionistas y el orden del dia.

b. La identidad del representado y del representante.

c. El nimero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

d. Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la

representacion en cada uno de los puntos del orden del dia.

6. 7—Lo dispuesto en los pérrafesapartados 3 a 5 anteriores no serd aplicable cuando el
representante sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado, ni tampoco
cuando aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

1. El Presidente de la Junta General de accionistas o las personas designadas por su
mediacién se entenderdn facultadas para determinar la validez de las representaciones

conferidas v el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General de
accionistas.

8. Si la representacion hubiera sido validamente otorgada conforme a la normativa
vigente y a este Reglamento pero no se incluyeran en la misma instrucciones para el
ejercicio del voto o se suscitaran dudas sobre el destinatario o el alcance de la
representacion, se entendera que (i) la delegacion se efectua a favor del Presidente del-

Censejo-de-Administracionde la Junta General de accionistas, (ii) se refiere a todos los
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puntos que integran el orden del dia de la Junta General de accionistas, (iii) se
pronuncia—per—el-veto—faverable a_favor de todas las propuestas formuladas por el
Consejo de Administracién y (iv) se extiende, asimismo, a los puntos que puedan
suscitarse fuera del orden del dia, respecto de los cuales el representante se-abstendra-

argjercerd el voto del modo

hubiera sido formulada por el Consejo de Adm1n1strac10n

Salvo indicacién expresa y con instrucciones precisas del representado en sentido
contrario, en caso de que el representante se encuentre incurso en una situacion de
conflicto de interés, se entendera que el representado ha designado, ademas, como
representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta General de
accionistas y, si este estuviese en situacion de conflicto de interés, al Secretario de la
Junta General de accionistas y, si este estuviese, a su vez, en situacion de conflicto de
interés, al Vicesecretario del Consejo de Administracion, en caso de haber sido
nombrado.

Axtiento14-—Articulo 14.- Solicitud publica de representacion

1.

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, u otra persona por
cuenta o en interés de cualquiera de ellos, las entidades depositarias de los titulos o las
encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la representacion para si o
para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de forma publica, se
aplicaran las reglas aplicables contenidas en la nermativa—aplicable-altassociedades-
anonimasLey. En particular, el documento en el que conste la representacion debera
contener, ademas de las menciones previstas en el articulo 13 anterior, la indicacion
del sentido en que votara el representante en caso de que no se impartan instrucciones
precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la normativa vigente.

Se entendera que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma
persona ostente la representacion de mas de tres accionistas.

Artiento15—Articulo 15.- Representacion a través de intermediarios financieros

1.

Una entidad que preste servicios de inversion, en su condicion de intermediario
financiero profesional, podréd ejercitar el derecho de voto en nombre de su cliente,
persona fisica o juridica, cuando este le atribuya su representacion.

Dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la celebracion de la Junta
General de accionistas, el intermediario financiero debera comunicar a la Sociedad una
lista en la que indique la identidad de cada cliente y el nimero de acciones respecto de
las cuales ejerce el derecho de voto en su nombre.
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El intermediario financiero podra recibir instrucciones de voto de sus clientes, que
deberan constar, junto a la identificacion de los mismos, en la comunicacion trasmitida
a la Sociedad.

En el supuesto que se contempla en este articulo, un intermediario financiero podra, en
nombre de sus clientes, fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en
cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubiera recibido. Para ello,
tendra que figurar en la comunicacion hecha a la Sociedad antes mencionada el sentido
en el que emitird el voto.

Las entidades intermediarias a que se refiere el apartado anterior podran delegar el
voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados por estos, sin que
pueda limitarse el nimero de delegaciones otorgadas, previa comunicacion a la
Sociedad dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la celebracion de la
Junta General de accionistas.

Artienlo—+6—Articulo 16.- Planificacion, medios y lugar de celebracion de la Junta
General de accionistas

I.

El érganeConsejo de aAdministracion podra decidir, en atencion a las circunstancias,
la utilizacion de medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la
Junta General de accionistas o una mas amplia difusion de su desarrollo-,_

estableciendo, en particular, la retransmision en directo a través de su pagina web de la
unta General.

En concreto, el 6rganoConsejo de aAdministracion podra:
a. procurar mecanismos de traduccion simultanea;

b. establecer las medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y seguridad
que resulten adecuadas; y

c. adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a la
sala donde se celebre la Junta General de accionistas.

En la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de accionistas, los asistentes no
podran utilizar aparatos de fotografia, de video, de grabacion, teléfonos moviles o
similares, salvo en la medida en que lo permita el Presidente de la Junta General de
accionistas. En el acceso a la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de
accionistas podran establecerse mecanismos de control que faciliten el cumplimiento
de esta prevision.

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, la Junta General de accionistas
se celebrara en el lugar que indique la convocatoria dentro del término municipal
donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en el anuncio no figurase el lugar de
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celebracion, se entendera que la Junta General de accionistas tendrd lugar en el
domicilio de la Sociedad.

SECCION II: CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Artienlo—1+7—Articulo 17.- Constitucion de la Junta General de accionistas. Supuestos
especiales

I.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el
25% del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera valida la
constitucion cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General de accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de
suscripcion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la

escision o la cesion global de activo y pasivo, latiquidacion-dela-Seeiedad;-el traslado
de domicilio al extranjero, el aumento o la reduccion del capital social y, en general,

cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, serda necesario, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean, al
menos, el 50% del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria, sera
suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital;—si—bien,—euando—concurran

0% de a o

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de accionistas no
afectaran a la validez de su celebracion.

Si para adoptar véalidamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del
orden del dia de la Junta General de accionistas fuere necesario, de conformidad con la
normativa aplicable o los Estatutos Sociales, la asistencia de un determinado
porcentaje del capital social y ese porcentaje no se alcanzara en primera convocatoria,
la Junta General de accionistas se celebrara en segunda_convocatoria y si en esta no se
alcanzase el quorum necesario para la adopcion de dichos acuerdos, la Junta General
de accionistas se limitard, en esta segunda convocatoria, a deliberar sobre aquellos
puntos del orden del dia que no requieran la asistencia de dicho porcentaje del capital
para adoptar validamente acuerdos.

Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de las mayorias reforzadas
de constitucion e—vetaetén-que puedan establecerse en la normativa vigente o en los
Estatutos Sociales.
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Artienlo18—Articulo 18.- Mesa de la Junta General de accionistas

1. La mMesa de la Junta General de accionistas estard compuesta por su Presidente y su
Secretario y por los miembros del érganeConsejo de aAdministracion de la Sociedad-_

. | .,
2. La Junta General de accionistas sera presidida por el Presidente del Consejo de
Administracion o, en su—defeetecaso de vacante, ausencia o enfermedad, por el

Vicepresidente; de haber varios Vicepresidentes, ]la sustitucion se producird segun el
orden que haya establecido el Consejo de Administracion para su designacion; y, a

falta de Presidente y Vicepresidentes, por el miembro del Consejo de Administracion
que designe la preptaMesa de la Junta General de accionistas.

3. El Presidente estard asistido por un Secretario;un—Viceseeretario;—o-por-ambes. Serd

Secretario de la Junta General de accionistas el Secretario del Consejo de

Administracion yo, en el-caso de gue-este-no-asista-persenalmentevacante, ausencia o

enfermedad, el Vicesecretario. En su defecto, actuard como Secretario la persona que

4. El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podrd encomendar la direccion
del debate al Secretario o al miembro del érganeConsejo de aAdministracion que
estime oportuno. Asimismo, el Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por
cualquier experto que tenga por conveniente.

Artienlo19—Articulo 19.- Ordenacion de la Junta General de accionistas

Sin perjuicio de lo previsto en los Estatutos Sociales, corresponde al Presidente declarar
validamente constituida la Junta General de accionistas, dirigir y establecer el orden de las
deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a lo previsto en este
Reglamento, poner término a los debates cuando estime suficientemente debatido el asunto y
ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre el orden del dia y la lista de
asistentes, proclamar la aprobacion de los acuerdos, levantar la sesion y, en su caso, acordar
su suspension, y, en general, ejercitar todas las facultades, incluyendo las de orden y
disciplina, que sean necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunidn,
pudiendo llegar a disponer la expulsion de quienes perturben el normal desarrollo de la
reunidn, incluyendo la interpretacion de lo previsto en este Reglamento.

Artienlo20—Articulo 20.- Registro de accionistas

1. En el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta General de accionistas, en
primera o en segunda convocatoria, y desde una hora antes de la hora anunciada para el
comienzo de la reunién (salvo que otra cosa se especifique en el anuncio de
convocatoria), podran los accionistas o quienes validamente les representen, presentar
al personal encargado del registro de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia,_
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delegacion v voto a distancia y, en su caso, los documentos que acrediten la

representacion que les ha sido conferida. No serdn admitidas las tarjetas de asistencia,_

delegacion v voto a distancia y documentos de representacion que se presenten al

personal encargado del registro de accionistas después de la hora establecida para el
inicio de la Junta General de accionistas.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuard por las
personas designadas a tal efecto por el Secretario de la Junta General de accionistas,
utilizando, en su caso, los medios técnicos que se consideren adecuados.

Artienlo21—Articulo 21.- Formacion de la lista de asistentes

I.

Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia—yrepresentaciones,
delegacion v voto a distancia y de constatarse la existencia de quorum suficiente, se

formara la lista de asistentes.

Una vez cerrada la admision de las tarjetas de asistencia—y—representaciones;—se-
faetlitara, delegacion v voto a distancia, podrd facilitarse a los accionistas o, en su
caso, a los representantes de estos, que accedan con retraso al lugar de celebracion de
la Junta General de accionistas, una invitacion a fin de que, siempre que asi lo deseen,
puedan seguir el desarrollo de la reunioén (en la misma sala de celebracion o, si se
estima oportuno por la Sociedad para evitar confusiones durante la Junta General de
accionistas, en una sala contigua desde donde puedan seguirla), pero ni los referidos

accionistas yni representantes {(ni—sus—representades)—seran incluidos en la lista de
asistentes.

En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera o en segunda
convocatoria, segin sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de
asistentes, dara comienzo la Junta General de accionistas.

En primer lugar, el Secretario dardteetura—ase referird a los datos esenciales de la

convocatoria-tegal de la reunion, pudiendo leer el anuncio de convocatoria si resulta
oportuno a juicio del Presidente. Seguidamente, el Secretario leera publicamente los

datos globales que resulten de la lista de asistentes, especificando el numero de
accionistas con derecho de voto presentes (incluyendo aquellos que, en su caso, hayan
ejercitado el voto_por medios de comunicacion a distancia) y representados que
concurren a la reunion, el nimero de acciones correspondientes a unos y otros y el
porcentaje de capital que representan, especificando, en su caso, el que corresponde a
los accionistas con derecho de voto. A continuacion, el Presidente declarara
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I

I~

validamente constituida la Junta General de accionistas, en primera o en segunda
convocatoria, segiin corresponda.

5—Declarada la constitucion de la Junta General de accionistas y sin perjuicio de su
derecho a formular las manifestaciones que consideren oportunas durante el turno de
intervenciones, los accionistas concurrentes podran expresar al notario al que se
hubiere requerido para asistir o, en su defecto, al Secretario), para su debida
constancia en el acta de la Junta General de accionistas, cualquier reserva o protesta
que tuvieren sobre la valida constitucion de la Junta General de accionistas o sobre los
datos globales de la lista de asistentes a los que con anterioridad se haya dado lectura
publica, sin que ello implique la demora, interrupcion o aplazamiento del desarrollo
normal de la reunion.

6-Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General de
accionistas, se adjuntard a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la
Junta General de accionistas con el visto bueno de su Presidente. La lista de asistentes
podré formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte informatico. En
estos casos, se consignara en la propia acta el medio utilizado y se extendera en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacion
firmada por el Secretario de la Junta General de accionistas con el visto bueno de su
Presidente.

SECCION III: TURNO DE INTERVENCION DE LOS ACCIONISTAS

Axrtienlo22—Articulo 22.- Solicitudes de intervencion

1.

Una vez constituida la Junta General de accionistas y con objeto de organizar los
turnos de intervencion, el Presidente solicitard a los accionistas que deseen intervenir
en la Junta General de accionistas y, en su caso, solicitar informaciones o aclaraciones

nera d ] 1ditor o 1lar propu n lo 0s legalmen
permitidos, que se dirijan al notario {o, en su defecto, al Secretario) o, por indicacion
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de estos, al personal que los asista, expresando su nombre y apellidos, el nimero de
acciones de que son titulares y las que representan.

Si el accionista (o representante) pretendiese solicitar que su intervencion constara
literalmente en el acta de la Junta General de accionistas, habra de entregarla por
escrito en el momento de su identificacion al notario {o, en su defecto, al Secretario) o,
por indicacidn de estos, al personal que los asista, con el fin de que puedan proceder a
su cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrird una vez que la mMesa disponga de la relacion de
accionistas que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, hayan
dirigido a los asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, en caso de existir, los
Presidentes de las distintas Comisiones-dependientes del Consejo de Administracion,
otros miembros del érganeConsejo de aAdministracion o cualesquiera otras personas
designadas al efecto por este; y, en todo caso, antes del debate y de la votacidon sobre
los asuntos integrantes del orden del dia.

Artienlo23—Articulo 23.- Intervenciones de los accionistas

I.

Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados
al efecto por la Mesa, previa fijacion de los turnos de intervencion por el Presidente de
la Junta General de accionistas.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta General de
accionistas, y sin perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podra:

a. determinar el tiempo maximo asignado a cada intervencion, que debera ser
inicialmente igual para todas ellas;

b. acordar, en su caso, la prérroga del tiempo inicialmente asignado a cada
accionista para su intervencion o reducirlo, en funcion del objeto y contenido
de la intervencion;

c. limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere que
un asunto se encuentra suficientemente debatido;

d. solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan
quedado suficientemente explicadas durante su intervencion;

e. moderar las intervenciones de los accionistas para que se circunscriban a los
asuntos propios de la Junta General de accionistas y se abstengan de realizar
manifestaciones improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u
obstruccionista su derecho;
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f. anunciar a los intervinientes que estd proximo a concluir el tiempo de su
intervencion para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencidn o si persisten en las conductas descritas
en el epigrafe e. anterior, retirarles el uso de la palabra;

g. si considerase que su intervencion puede alterar el normal desarrollo de la
reunion, pedirles que abandonen el local y, en su caso, adoptar, para ello, las
medidas auxiliares que resulten necesarias; y

h. en el caso de que algiin interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segin
considere oportuno, el uso de la palabra.

Artiealo24—Articulo 24.- Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta
General de accionistas

I.

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General de accionistas o el informe del auditor de
cuentas. Para ello, debera haberse identificado previamente conforme a lo previsto en
el articulo 22 precedente.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada conforme al
parrafeapartado precedente—en—la—forma—y—dentro—de—tos—plazes—previstos—por—la-

normativa—vigente, salvo en los supuestos y—eentos—requisites—del articulo 9.4 del
presente Reglamento;-que-tambiénson-de-aplicacién-en-estecaseo.

La informacion o aclaracion solicitada serd facilitada por el Presidente o, en su caso y
por indicacion de este, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los Presidentes
de las Comisiones del Consejo de Administracion, el Secretario o Vicesecretario,
cualquier administrador o, si resultare conveniente, cualquier empleado o experto en la
materia. El Presidente determinara en cada caso, y en funciéon de la informacion o
aclaracion solicitada, si lo mas conveniente para el adecuado funcionamiento de la
Junta General de accionistas es facilitar las respuestas de forma individualizada o bien
agrupadas por materias.
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4. En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la Junta
General de accionistas, los administradores facilitardn por escrito la informacion
solicitada al accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de la

Artiento25—Articulo 25.- Prorroga y suspension de la Junta General de accionistas

1. La Junta General de accionistas podra acordar su propia prorroga durante uno o varios
dias consecutivos, a propuesta de los administradores o de un nimero de accionistas
que representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la reunion.
Cualquiera que sea el namero de sus sesiones, se considerard que la Junta General de
accionistas es Unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones. Por lo tanto,
no sera necesario reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos
previstos en la normativa vigente, en los Estatutos Sociales o en este Reglamento para
su valida constitucion. Si algin accionista incluido en la lista de asistentes formada no
asistiera posteriormente a las sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la
adopcion de acuerdos continuaran siendo determinadas en ellas a partir de los datos
resultantes de dicha lista.

2. Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de
modo significativo el buen orden de la reunién o cualquier otra circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida o dificulte su normal desarrollo, el
Presidente de la Junta General de accionistas podra acordar la suspension de la sesion
durante el tiempo adecuado, con el fin de procurar el restablecimiento de las
condiciones necesarias para su continuacion. El Presidente podra asimismo adoptar las
medidas que estime oportunas para garantizar la seguridad de los presentes y evitar la
repeticion de circunstancias que impidan o dificulten el normal desarrollo de la
reunion.

7 7

SECCIONIV: VOTACIONES Y- DOCUMENTACIONDELOS ACUERDPOS
Artienlo 26— VotacionArticulo  26.- Emision del voto a través de medios de
comunicacion a distancia_con caricter previo a la Junta General

1. Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto con caricter previo a
la_Junta sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de
cualquier clase de Junta General de accionistas a través de los siguientes medios de
comunicacion a distancia:

a. Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de

asistencia, delegacion y voto ebtentdaa distancia emitida, en su caso, por la
Sociedad o expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
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b

registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada, u
otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administraciéon en acuerdo

previo adoptado al efecto—ydebidamente-publicade, permita verifieargarantizar

debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho al voto.

b. Mediante_ correspondencia electrénica u otros medios de comunicacion a

distancia que el Consejo de Administracion pueda determinar, en su caso, con
ocasion de la convocatoria de cada Junta General de accionistas, siempre que el

reunirretnan las adecuadas garantias de autentieidad—y—de—identificacion del

accionista que ejercita su derecho de voto_y, en su caso, la seguridad de las
comunicaciones electrénicas.

El voto emitido por los sistemas a que se refiere el apartado anterior sélo sera valido
cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de
accionistas en primera convocatoria. El Consejo de Administracion podra sefialar un

plazo inferior para la recepcion de votos por medios de comunicacion a distancia.

i en la emisién del istancia n incluveran in ion XDr Ol

3-Los accionistas que emitan su voto_por medios de comunicacion a distancia en los
términos indicados en este articulo seran considerados como presentes a los efectos de

la constitucion de la Junta General de accionistas de que se trate. En consecuencia, las
delegaciones emitidas con anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con
posterioridad se tendran por no efectuadas.

4-Fl voto emitido por medios de comunicacion a distancia a que se refiere el presente

articulo solo podra dejarse sin efecto:
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a. Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado
para la emision, y dentro del plazo establecido para esta.

b. Por asistencia personal, ya sea fisica o telemdticamente, a la reunion del
accionista que lo hubiera emitido-e-de-surepresentante.
c. Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de voto, de la

que tenga conocimiento la Sociedad, al menos, cinco dias antes de la fecha
prevista para la celebracion de la Junta General de accionistas.

5—El Consejo de Administraciéon queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores y establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision del voto y la delegacion de la representacion por
medios electronicos, ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este
51stema y a lo preV1sto en los eEstatutos y en este Reglamento bichos—medios—-

e En particular, el
Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para asegurar que quien ha
emitido el voto o delegado la representacion mediante correspondencia postal o
electronica esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los
Estatutos Sociales y en este Reglamento. Dichos medios v procedimientos se

publicaran en la pdgina web de la Sociedad.

6-La incorporacion de los vetantesaccionistas que hayan emitido su voto con caracter
previo a la Junta por medios de comunicacion a distancia a la lista de asistentes se

realizard integrando el soporte informatico donde queden registrados con el que
contenga el resto de la lista. En caso de que la lista se forme mediante fichero de
tarjetas de asistencia, delegacion v voto a distancia, la incorporacion se producira
generando un documento en soporte papel donde se recoja la misma informacion que
la que consta en la tarjeta, por cada uno de los accionistas que ha votado a través de
medios electronicos—e—telemdaticos, sin perjuicio de la conservacion en soporte
electronico duradero del voto recibido.
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ECCION IV: VOTACIONES Y D MENTACION DE LOS ACUERD
Artiento27—Articulo 27.- Votacion de las propuestas de acuerdo
1.

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las

informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran
a votacion las propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el orden del
dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea pre01so

No sera necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesensidofaecilitadosahayan estado a disposicidn de los accionistas al-
eomtenzocon anterioridad a la celebracion de la sesténJunta General, salvo cuando,

para todas o alguna de las propuestas, asi-lo-selicite—ecualguieracecionista—o,—de—otro-
mede; se considere conveniente por el Presidente. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se
somete a votacion.

La Junta General de accionistas votara separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes, aun cuando figuren en el mismo punto del orden del
dia, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Dicha regla se aplicara, en particular: (i) al nombramiento, ratificacion,
reeleccion o separacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual; (ii) a
la votacion consultiva del informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros; y
(ii1) en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales, a cada articulo o grupo de
articulos que tengan autonomia propia. Ne-ebstante

Sin perjuicio de lo anterior, si las circunstancias asi lo aconsejan, el Presidente podra

resolver que se sometan a votacion conjuntamente las propuestas correspondientes a
varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la votacion se entendera
individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los asistentes hubiera
expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas.
En caso contrario, se reflejaran en el acta las modificaciones de voto expresadas por
cada uno de los asistentes y el resultado de la votacion que corresponda a cada
propuesta como consecuencia de las mismas.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar, se someterdn a votacion las propuestas de acuerdo
que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracion y a continuacion, si
procediere, se votaran las formuladas por otros proponentes y las relativas a asuntos
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sobre los que la Junta General de accionistas pueda resolver sin que consten en el
orden del dia, decidiendo el Presidente el orden en el que serdn sometidas a votacion.
En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaerdn automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacion.

5. Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear otros
procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacién de las propuestas
de acuerdo se procedera a determinar el sentido de los votos de los accionistas como
sigue:

a. Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos en
el orden del dia de la convocatoria_realizadas o asumidas por el Consejo, se
considerardn votos a favor los correspondientes a todas las acciones presentes y
representadas, deducidos los votos correspondientes a: las acciones cuyos
titulares o representantes manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacién o expresion de su voto o abstencion al
notario fo, en su defecto, al Secretario de la Junta General de accionistas} o
personal que le asista, para su constancia en acta; las acciones cuyos titulares
hayan votado en contra, en blanco o hayan manifestado expresamente su
abstencion a través de los medios de comunicacion a distancia a que se refiere
este Reglamento; y las acciones cuyos titulares o representantes hayan
abandonado la reunidén con anterioridad a la votacion de la propuesta de
acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia ante el notario o personal que
lo asista fo, en su defecto, el Secretario de la Junta General de accionistas), de
su abandono de la reunion.

b. Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no comprendidos
en el orden del dia de la convocatoria_o _de propuestas no asumidas por el
Consejo, se consideraran votos contrarios los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a: las
acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor, votan
en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o
abstencion al notario (o, en su defecto, al Secretario de la Junta General de
accionistas} o personal que le asista, para su constancia en acta; las—aeceiones-

=y las acciones cuyos titulares o representantes hayan
abandonado la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de
acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia ante el notario o personal que
lo asista {o, en su defecto, el Secretario de la Junta General de accionistas), de

su abandono de la reunion.
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c. Las comunicaciones o manifestaciones al notario (o, en su defecto, al
Secretario o al personal que lo asista) previstas en el parrafo a. precedente y
relativas al sentido del voto o abstencion podran realizarse
individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al notario (o, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista), la identidad y condicion
-accionista o representante- de quien las realiza, el nimero de acciones a que se
refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

Artiealo 28 —Articulo 28.- Conflicto de intereses

I.

Los accionistas no podran ejercitar los derechos de voto correspondientes a sus
acciones cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a. Liberarle de una obligacién o concederle un derecho;

b. Facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacion de
garantias a su favor; o

c. Dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad, de conformidad
con la normativa aplicable.

Artiento29—Articulo 29.- Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General de
accionistas

1.

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de las acciones con derecho a
voto presentes y representadas en la Junta General, entendiéndose adoptado un acuerdo
cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente y representado,
salvo en los casos en que la normativa vigente o los Estatutos Sociales exijan una
mayoria distinta. En los acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden del
dia se excluirdn de la base para el computo de la mayoria anteriormente indicada las
acciones que no tengan la consideracion de presentes ni representadas.

El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el acta del
sentido del voto o abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al
notario o, en su caso, al Secretario o personal que lo asista.

Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluird la celebracion de la Junta General de accionistas y el Presidente
declarara levantada la sesion.
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Artienlo30—Articulo 30.- Acta de la Junta General de accionistas

1.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se consignardn en acta que se
extenderd o transcribird en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser
aprobada por la propia Junta General de accionistas, y, en su defecto, y dentro del
plazo previsto en la normativa aplicable a la Sociedad, por el Presidente y dos
interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de
la fecha de su aprobacion.

El érganeConsejo de aAdministracion podra requerir la presencia de notario para que
levante acta de la Junta General de accionistas y estard obligado a hacerlo siempre;
que, con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General de
accionistas, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del
capital social.

El acta notarial tendra la consideracion de acta de la Junta General de accionistas y no
necesitara la aprobacion por esta.

Axtienlo-3+—Articulo 31.- Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de
las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de
aplicacion, la Sociedad comunicard los acuerdos aprobados a la Comision Nacional del
Mercado de Valores mediante la oportuna comunicacion de heehootra informacién relevante,
literalmente o mediante un extracto de su contenido. El texto de los acuerdos y el resultado de
las votaciones correspondientes a las Juntas Generales celebradas durante el ejercicio en curso
y el anterior se publicaran integros en la pagina web de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes la finalizacion de la Junta General de accionistas de que se trate. Asimismo, a
solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la Junta General de
accionistas, el Secretario expedira certificacion de los acuerdos o del acta, notarial en su caso.
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