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EL ‘BATACAZO' DEJA AL IBEX CON UNA
RENTABILIDAD POR DIVIDENDO DEL 5%

Los ultimos descensos sitlian los retornos de 17 companiias del selectivo

espafol por encima del 5%, con Merlin como lider en retribucion pac.1e
Evolucién del Ibex 35 en 2022 (puntos)
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El ‘batacazo’ deja al Ibex 35 con una
rentabilidad por dividendo del 5%

El selectivo espanol solo es superado, entre las ’
bolsas continentales, por la italiana, con un 5,62%

Cecilia Moya MADRID.

La otra carade lamoneda de las cai-
das sufridas enrenta variable en las
dltimas sesiones es la de larentabi-
lidad por dividendo, que deja al Ibex
35 con un retorno actual del 4,95%
con cargo a los beneficios de 2022,
seglin las previsiones recogidas por
Bloomberg; es decir, el nivel més al-
to desde marzo de 2020 —en pleno
estallido de la crisis del coronavi-
rus-y el segundo pago al accionis-
tamas elevado entre los indices con-
tinentales. Un retorno que se ha vis-
to disparado debido al batacazo del
selectivo en septiembre, donde ya
pierde un 5,6%, que lo deja con unas
pérdidas anuales acumuladas de
maés del 14%.

Solo al inicio del mes, la referen-
cia espafiola ya se sumia en la que
hasta entonces era la peor racha de
su historia, encadenando 12 sesio-
nes consecutivas en rojo. Una situa-
cién que se encrudecié atn més tras
la publicacién (el dia 23) de los PMT
preliminares de septiembre de Ale-
maniay Francia, ya que los prime-
ros indicadores de PIB del tercer
trimestre salieron peor de lo pre-
visto y anticipaban que en la zona
euro ha comenzado la recesién. Con
este panorama en el frente, el Ibex
espafiol cerraba la semana pasada
con pérdidas acumuladas del 5%,
siendo el indice que més caia en ese
intervalo.

Desde el primero de enero, laren-
tabilidad por dividendo que ofre-
ce el selectivo espafiol ha aumen-
tado un punto porcentual. Y silo
comparamos con 2021, este pago
al accionista casi duplica su retor-
10, ya que entonces tocaba el 2,92%.
Asi, el tinico indice del Viejo Con-
tinente que supera al Ibex en ma-
teria de retribucién al accionista es
el FTSE Mib italiano, que rentaria
a precios actuales, un 5,62%. Asi,
después del Ibex, que ocupa el se-
gundo puesto, estd el britdnico FTSE
100, con un pago con cargo a los
beneficios de 2022 del 4,52%, se-
gun la previsién que maneja Bloom-
berg Después, el Dax alemén, con
un retorno del 4,13%; el EuroStoxx
50, con un 4,05%, seguido de la otra
referencia europea, el Stoxx 600,
con un 3,96%, y del Cac francés,
con un 3,86%.

Para Juan José Fernandez-Tiga-
res, director del departamento de
Anilisis de LinkSecurities, la cre-
dibilidad de los dividendos estima-
dos actualmente por los analistas
dependerd de “hasta qué punto se

El EuroStoxx ya ofrece un retorno del 4% para 2022
Evolucién de la rentabilidad por dividendo del indice desde 2018 (%)

2018 i 2019 i

2020

Compaifiias del Ibex con rentabilidades superiores al 5%

RENT. POR DIVIDENDO 2022 (%) VAR BOLSA 2022 (%)
Merlin Properties 14,7 -18,1
Enagds 10,5 -19,9
Mapfre 9,1 =116
ACS 9.1 4.2
Telefénica 87 =10} 22
BBVA 8,6 -11.6
Endesa 7.3 S1950
Acerinox 61 -26,7
Redeia (Sl -13,4
Banco Sabadell 6,0 192
CaixaBank 59 38,8
Banco Santander 57 -17.1
Repsol 56 131
Inditex 5.5 -25,0
Inmobiliaria Colonial 57 —41,0
Fluidra 51 -56,3
Sacyr 5,0 54

Todos ofrecen retornos superiores al 3%

W B cacao

RENTABILIDAD POR
DIVIDENDO 2022 (%)

3,86

E= pax40

RENTABILIDAD POR
DIVIDENDO 2022 (%)

4,13

SI€ FrSE100

RENTABILIDAD POR
DIVIDENDO 2022 (%)

4,52

Il B FTSEMib

RENTABILIDAD POR
DIVIDENDO 2022 (%)

5,62

& EUROSTOXX 50

RENTABILIDAD POR
DIVIDENDO 2022 (%)

4,05

E& sToxxeoo

RENTABILIDAD POR
DIVIDENDO 2022 (%)

3,96

Fuente: FactSet. (*) Previsiones.

Los europeos,
en maximos
de tres afnos

Exceptuando el indice britani-
co, que en 2019 alcanzé una
rentabilidad del 4,77%, el res-
to de principales bolsas conti-
nentales, como el EuroStoxx,
el Stoxx 600 o el Cac francés,
estan ahora en niveles supe-
riores a los Ultimos tres afios.
De hecho, en el caso del Dax
aleman, el dividendo con car-
go a los beneficios de 2022
que pronostica ‘Bloomberg’
(de 4,13%) es superior al de
los tltimos cuatro afios.

ralentice la economia y el impacto
que ello tenga en los resultados de
muchas empresas”. En ese sentido,
afiade el experto, “es mds que pro-
bable que asistamos a larevisién a
labaja de estimaciones de resulta-
dos en los proximos meses. Si los
payouts se mantienen estables, un
menor beneficio supone un menor
dividendo”, subraya.

Asi, Fernandez-Figares expresa
que también hay que tener en cuen-
ta los nuevos impuestos a la ban-
ca, alas eléctricas y a las energéti-
cas, “ya que van a impactar en los
resultados de estas compaiiias y,
por tanto, también en los dividen-
dos. En este sentido, seflalar que
estas compaiiias son las que pagan
dividendos més elevados en térmi-
nos econdémicos (en euros)”, fina-
liza el experto.

clEconomista

A la pregunta de si considera crei-
ble la rentabilidad actual del Ibex
o, por el contrario, cree que hay
compaiiias que lo pueden bajar, Ser-
gio Avila Luengo, analista de IG, ex-
plica: “Las compaiiias del Ibex 35
son muy propensas a repartir divi-
dendos, a diferencia de lo que ocu-
rre, por ejemplo, en Estados Uni-
dos, que retribuyen a los accionis-
tas mediante la recompra de accio-
nes propias, que hacen que el
accionista tenga mas peso dentro
de la empresa, y el precio sube con
las recompras”. Asi, el analista afia-
de: “A mi, particularmente, me gus-
tamas que se recompren acciones,
ya que en los afios futuros aumen-
ta el beneficio por accién al haber
menos acciones, antes de la opcién
de repartir dividendos. Algunas
compaiiias del Ibex van a tener me-

17 firmas del indice ofrecen retornos de mas
del 5%, con Merlin a la cabeza, con un 14,7%

nos beneficios este afio que el afio
pasadoy, en cambio, esperan repar-
tir un dividendo mayor, lo cual no
tiene demasiado sentido”. A este hi-
lo, el experto puntualiza que “ha-
bitualmente las compaififas que re-
parten dividendos se consideran
maés defensivas que las que no lo ha-
cen, pero es importante mirar el
sector y el nivel de deuda que tie-
nen las empresas, yo creo que algu-
nas empresas del Ibex pueden re-
bajar el dividendo esperado, si no
es este afio, al que viene”.

La mitad, con mas de un 5%

La mitad de los valores del Ibex, es
decir, 17 compaiiias, ofrecen actual-
mente una rentabilidad por divi-
dendo superior al 5%, segtin datos
de FactSet. Y es que, en un inter-
valo de un mes —desde principio de
septiembre hasta ayer—, muchas de
estas compafiias han visto un in-
cremento de hasta un punto por-
centual de su rentabilidad por di-
videndo. El caso de Merlin Proper-
ties, que es la lider indiscutible de
esta clasificacién con una retribu-
cién al accionista del 14,7%, es el
més llamativo, ya que pasa del 12,1%
de principio de mes hasta el 14,7%
actual. La socimi ha elevado este
afio su retribucion gracias al pago

Merlin Properties
eleva dos puntos
porcentuales
su retorno en
el dltimo mes

extraordinario que abond en agos-
to y que eleva su dividendo anual
a 1,15 euros, entre los 75 céntimos
del verano y otros 0,40 euros pre-
vistos de pago ordinario. Asi, su cai-
da de mas del 18% en el parqué en
2022 dejaria a este pago como el
maés atractivo del club de las 35.

Enagés, que sufre una correccién
de més del 20% en el ejercicio, y
estd ya en minimos del afio y nive-
les de 2021, es la segunda de esta
lista, con una retribucién al accio-
nista de cara los proximos 12 me-
ses del 10,6%, segtin datos de Fac-
tSet.

Mapfre, ACS y Telefénica —que
se dejanun 11,6%, 4,2% y 10,2% en
bolsa en 2022- cierran el top 5 de
empresas del Ibex con mayores re-
tornos, con un 9,11%, 9,1% y 8,7%,
respectivamente.
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Dividendos altos y estables
que actuan como colchoén

Los pagos mundiales baten récord en 2022. Hay que buscar los mas consistentes.

En tiempos de incertidumbre bursa-
til como los actuales, los inversores
buscan mecanismos de seguridad
para invertir con garantias. Ninguno
es mas apreciado que el dividendo,
que cuando es generoso y sobre todo
estable constituye un colchon indis-
pensable para los inversores con un
perfil de riesgo mas bajo.

El afo 2022 esta dando grandes
alegrias a los accionistas. Solo en el
segundo trimestre del afo, las em-
presas cotizadas repartieron
545.000 millones de ddlares, un
11,3% mas que un afio antes, segun el
informe trimestral de la gestora bri-
tanica Janus Henderson. Esta cifra
supone un nuevo récord, impulsado
por el fuerte crecimiento de las re-
muneraciones de las petroleras y de
los bancos. Estos tltimos han vuelto
a la normalidad en los pagos tras las
limitaciones que impuso el Banco
Central Europeo (BCE) tras el esta-
llido del Covid-19 en 2020.

Janus Henderson da una de cal y
de otra de arena respecto al futuro
inmediato de los dividendos. Por un
lado, ha elevado ligeramente sus es-
timaciones para el conjunto del afio
hasta un total de 1,56 billones de d6-
lares, que supone un incremento del
5,8% respecto a2021.

Por otro, advierte de que laralenti-
zacion del crecimiento mundial su-
pone un freno significativo para el
crecimiento futuro de las retribucio-
nes a partir de 2023.

Claves para acertar
A la espera de la duracion y del im-
pacto de la crisis, no hay reglas fijas.
Pero si algunas claves para acertar.
Por ejemplo, los inversores que bus-
can ingresos periddicos seguros si-
guen contando con la estabilidad de
empresas de sectores maduros ge-
neradores de rentas, como las eléc-
tricas o las concesionarias, que no
tengan un exceso de apalancamien-
to, ni operativo ni de balance, con un
pay-out (porcentaje del beneficio
destinado al dividendo) por encima
de lamedia y que a ser posible gene-
ren flujo de caja operativo suficiente
para pagar ese dividendo y con poca
dependencia del ciclo econémico.

Pero no hay que prestar atencion
solo ala foto fija actual de las empre-
sas. Quienes entran en Bolsa con el
dividendo como principal cataliza-
dor no deben quedarse tinicamente
con el argumento de la rentabilidad
por dividendo.

También hay que prestar atencién
a qué cantidad de beneficio reparte
laempresay asilo genera con su ne-
gocio operativo o lo hace con ayuda
delendeudamiento.

Por mucha rentabilidad que
ofrezca el dividendo actual (a veces

e

=

se dispara cuando cae la cotizacion)
hay que tener en cuenta la evolucion
futura (ver cuadros adjuntos), ya que
si el afio que viene el beneficio cae,
habra menos para repartir entre los
accionistas. Y en este punto hay mu-
cha incertidumbre ala espera de que
se concrete la profundidad de la cri-
sis generada por la guerra en Ucra-
nia, la subida de los tipos de interés
en todo el planeta, el rally de la infla-
cién y la ralentizacién econémica en
los cinco continentes.

En el Euro Stoxx 50, que agrupa
las mayores empresas cotizadas de
la zona euro, Intesa San Paolo, Ste-
llantis, Enel, Basf y BBVA se llevan
la palma con rentabilidades por divi-
dendo que se sittian entre el 8,27% y
el 9,84% (ver cuadro adjunto) de ca-

LOS MAYORES EN ESPANA

Rentabilidad por dividendo de valores del
Ibex 35 esperada a 12 meses (%)

Rentabilidad
Compaiiia por dividendo

159

Aedas 150
Atresmedia 148
Enagas 101
Lar Espafia 97
Renta Corporacion 9,0
ACS 89
Mapfre 85
i 84
BBVA 82

Fuente: Bloomberg

raalos proximos doce meses.

En el caso del Ibex 35, las promo-
toras de vivienda Metrovacesa y
Aedas mandan, con un rendimiento
esperado en torno al 15%. La cadena
Atresmedia, la utilitie Enagas y las
también inmobiliarias Lar Espafia y
Renta Corporacion se sitiian a con-
tinuacion con rentabilidades de, al
menos, el 9%. En la mayoria de los
casos, estos rendimientos se han dis-
parado tras un mal afio en Bolsa.

Fiscalidad

Los dividendos percibidos se inte-
gran en labase imponible del ahorro.
Los primeros 6.000 euros tributan a
untipo del 19%, labase comprendida
entre los 6.000 euros y los 50.000 al
21%,y por encima un 23%.

LOS LIDERES EUROPEOS

Rentabilidad por dividendo de los valores
del Euro Stoxx 50 esperada a 12 meses (%)

Rentabilidad
por dividendo

Intesa San Paolo 984
Stellantis 9,69
Enel 8,67
Basf 843
BBVA 827
Mercedes Benz 8,07
Vonovia 8,05
BNP Paribas 797
ENI 773
Nordea Bank 770
BMW 751
ING Group 739
Axa 694
Allianz 6,91
Banco Santander 6,64
Voll 648
Total Energies 6,04
Deutsche Post 582
Inditex 541
Munich Re 477
Iberdrola 465
Sanofi 461
Bayer 454
Vinci 444
Siemens 431
Danone 415
Deutsche Telekom 414
Koninklijke Ahold 4,03
CRH 397
Kering 313
Schneider Electric 2,76
Nokia 2,64
Air Liquide 2,53
Pernord Ricard 2,51
Adidas 2,51
SAP 2,39
EssilorLuxottica 2,30
Airbus 2,28
Deutsche Borse 2,28
LVMH 2,01
Safran 197
L'Oreal 177
Linde 177
Anheuser-Busch 1,56
Infineon 149
Flutter 138
ASML 135
Hermés | 0383
Adyen NV 0,60
Prosus 012

Fuente: Bloomberg
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LAS GRANDES INMOBILIARIAS
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INFLACIONISTA EN SUS
RESULTADOS SEMESTRALES
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Las grandes in

wbiliarias esquivan
la escalada |anaC|on|sta en sus
resultados semestrales

Las grandes compariias del sector inmobiliario han sorteado y con buena nota el
impacto de la inflacion y laincertidumbre econémica en sus resultados del primer
semestre. Un periodo, en el que Lar Espana, Colonial y Merlin Properties, tres de las

n ejemplo de estos buenos

resultados semestrales es

Merlin Properties que, en

los primeros seis meses del
afio, ha obtenido un beneficio neto de
491,6 millones de euros, lo que supo-
ne un incremento del 158% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a los ingresos totales, estos
han sido de 226,6 millones, incluyen-
do rentas brutas de 222,6 millones, un
8,3% superiores a las del primer se-
mestre de 2021. Mientras que el ebit-
da ha sido de 165,8 millones de euros,
un 21,7% mas que hace un afio.

Elvalor bruto de los activos de la firma
capitaneada por Ismael Clemente se
ha situado en 11.390 millones, un cre-
cimiento del 1,2% en términos com-
parables, impulsado principalmente
por la logistica, que crecié un 3,6%. El

Lar Espaiia multiplica por

: siete el beneficio neto del

: primer semestre hasta 54,9
: millones de euros

valor neto de su cartera ha alcanzado
los 8.035 millones, con un incremento
del 10% respecto al primer semestre
del afio 2021.

LAR ESPANA MULTIPLICA POR
SIETE SU BENEFICIO

También Lar Espafia, socimi especia-
lizada en retail que cotiza el Mercado
Continuo, ha presentado unos exce-
lentes resultados en la primera mitad
del ejercicio, ya que ha obtenido un
beneficio neto de 54,9 millones entre
enero y junio, un dato que supone
multiplicar por siete sus ganancias del
mismo periodo del afio pasado. Asi-
mismo, la compaiiia liderada por José
Luis del Valle obtuvo en los primeros
seis meses del afio unos ingresos to-
tales de 42,1 millones, un 5% mas que
los 40 millones obtenidos en el primer
semestre del afio pasado.

Al alza de los ingresos se afiade un
incremento del 4,1% sobre junio del
afio pasado y del 3,2% sobre el pa-
sado diciembre en la valoracién in-
dependiente de los nueve centros y
cinco parques comerciales propiedad

§ El Inmobiliario mes a mes - SEPTIEMBRE 2022

grandes socimi cotizadas, han presentado cifras récord.

Merlin Properties gana 491,6
millones, un 158% mas

de la socimi, realizada por las consul-
toras JLL y Cushman & Wakefield. Si
en diciembre de 2021 dicha valora-
cion ascendié a 1.424 millones, al cie-
rre de junio fue de 1.470 millones, 46
millones mas, con una revalorizacién
del 53,6% respecto a sus valores de
adquisicién.

La compafiia mantuvo en sus activos
una ocupacién del 95,3% en el primer
semestre. Ademds, en este periodo,
continud con su politica de mejora y
desarrollo de activos con la inversion
de cinco millones en los centros Me-
gapark, en Baracaldo, y Gran Via, en
Vigo, como principales destinatarios
de las mejoras.

Otro dato destacable es que entre
enero y junio los centros y parques
comerciales de Lar Espafia cerraron
ventas finales por valor de 464,1 mi-
llones, un 21,3% mas que en el pri-
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Via Célere cierra el semestre
conunbeneficiode 26,5
millonesy 693 viviendas
entregadas

mer semestre de 2021 y, en términos
comparables, un 11,2% mas que en el
primer semestre de 2019. Ademas, la
afluencia a los catorce activos ascen-
dié a 37,8 millones de visitas en el pri-
mer semestre de este afio, un 13,8%
mas que en el mismo periodo de hace
un ario.

COLONIAL DISPARA SU
BENEFICIO UN 120%

Colonial también ha sacado pecho
con sus resultados semestrales, ya
que ha registrado un beneficio neto
de 355 millones, un 120% mas que los
162 millones cosechados en el mismo
periodo del afio anterior.

lgualmente, los ingresos por rentas de
la inmobiliaria se incrementaron en los
seis primeros meses del ejercicio, con-
cretamente un 9%, desde los 155 mi-
llones de enero-junio en 2021 a los 170
millones logrados en la primera mitad
de 2022. Mientras que el ebitda del pe-
riodo se ha situado en 153 millones de
euros, un 7% mas que los 143 millones
registrados en los seis primeros meses
del ejercicio precedente.

La compaiiia, dirigida por Pere Vifio-
las, explica que esta buena evolucién
de su negocio responde al nivel de
contratacién de sus oficinas (100.000
m? nuevos firmados en el semestre),
a la captura de rentas por encima del
mercado (5%), a la ocupaciéon de su
cartera en un 96%, al crecimiento del
4% de sus activos y a la mejora de sus
costes de financiacién.

NEINOR ENTREGA UN

32% MAS DE VIVIENDAS

Las grandes promotoras también han
mejorado sus cifras. Es el caso de Nei-
nor Homes que ha cerrado un primer
semestre récord en el negocio promo-
tor con la entrega de 1.187 viviendas,
un 32% mas.

El beneficio neto de la compaiiia as-
cendié a 39 millones, permaneciendo
estable respecto a los también 39 mi-
llones registrados en el primer semes-

Ismael Clemente, CEO de Merlin Properties.

tre de 2021, en términos comparables
si se excluyen las ganancias extraor-
dinarias relacionadas con el portfolio
de alquiler registradas en el segundo
trimestre de 2021, que en este ejerci-
cio se produciran en la segunda mitad
del afio.

En lo que se refiere a los ingresos,
la empresa que dirige Borja Gar-
cia-Egotxeaga alcanzé unos ingresos
totales de 389 millones, un 19% mas,
gracias al incremento de ventas del
negocio promotor del 21% y, que ha
compensado la caida de 32% en el
negocio de servicios tras finalizar su
contrato con Kutxabank.

Asimismo, el resultado bruto de ex-
plotacién (ebitda) alcanzé los 60,3
millones, un 3% mas que en el primer
semestre de 2021. La compafiia reite-

Metrovacesa vuelve al
beneficio y gana 12 millones
: entre eneroy junio

r6 su objetivo de alcanzar entre 140 y
160 millones de euros de ebitda a final
del ejercicio, “ya que se entregard el
60% de las viviendas en el segundo se-
mestre del afio”, entre 2.500 y 3.000,
incluyendo entregas para el alquiler.

ViA CELERE GANA 26,5 MILLONES
Por su parte, Via Célere ha cerrado
el semestre con un beneficio de 26,5
millones frente a los 28 millones del
mismo periodo del afio pasado y unos
ingresos de 238,10 millones, frente a
los 305 que facturé entre enero y ju-
nio de 2021. Esta diferencia se debe a
que la promotora ha entregado entre

Colonial cierra junio con un beneficio de 355 millones,

: un 120% mas

SEPTIEMBRE 2022 - EI Inmobiliario mes a mes

Pere Vifolas, consejero
delegado de Colonial.
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enero y junio un total de 693 vivien-
das, frente a las 920 que entregd en el
primer semestre del ejercicio pasado.

Dado que la compafiia ya habia antici-
pado estas menores entregas, la firma
considera que ha cumplido las previ-
siones para este primer semestre, con
un ebitda ajustado que ascendié a 45
millones de euros, un incremento del
4% respecto al afio anterior y recuerda
que con las 693 unidades entregadas
hasta el 30 de junio, ha entregado en
total 1.708 viviendas en los altimos 12
meses. Y cuenta con buenas perspec-
tivas de futuro ya que “continla apre-
ciando una alta demanda de vivienda
tras acordar la venta de 852 unidades,
de las 835 registradas en el primer se-
mestre de 2021, con un valor total de
249 millones de euros”.

AQ ACENTOR DISPARA sUS
INGRESOS UN 195%

AQ Acentor ha deparado igualmente
buenas noticias al sector al registrar
unos ingresos de cerca de 210 millo-
nes de euros en los primeros seis me-
ses de 2022, un 195% por encima de
los 71 millones facturados en el mis-
mo periodo de 2021. Unas cifras que
suponen un récord para la empresa
desde el arranque de su operativa en
Espafia en 2014.

La compafiia explica que su factura-
cién se ha visto impulsada, principal-
mente, por operaciones corporativas
como la venta de un activo build to rent
de 281 viviendas en Valencia a Catella
y el éxito de la comercializacién de sus
viviendas. Asimismo, la proyeccién
para el segundo semestre del afio es
elevar los ingresos hasta alcanzar los
345 millones de euros.

En términos comerciales, AQ Acentor
ha superado, igualmente, los regis-
tros de preventas y escrituraciones.
Asi, durante los primeros seis meses
de 2022, las reservas de viviendas se
elevaron a cerca de 780, un 87% mas
que en el mismo periodo de 2021. Del

Neinor registra su mejor primer semestre con la entregade 1.187
viviendas y un ebitda ajustado de 60 millones

mismo modo, las entregas alcanzaron
las 510, un incremento del 103% fren-
te al primer semestre del ejercicio an-
terior. Unos registros récord que han
impulsado la facturacién, en un perio-
do en el que se han incrementado los
precios una media del 4,6%. De cara al
cierre de 2022, las perspectivas apun-
tan a que las preventas se sitlen en
torno a las 1.100y las entregas a 680.

! Grupo Insurgana 11,5
{ millones, un 277% mas

METROVACESA E INSUR TAMBIEN
AUMENTAN BENEFICIO

Por su parte, Metrovacesa ha conti-
nuado en la senda de crecimiento de
trimestres anteriores y ha cerrado la
primera mitad del afio con un bene-
ficio neto de 12 millones frente a las
pérdidas de 2,2 millones registradas
en el mismo periodo de 2021.

Los ingresos de la compafifa dirigida por
Jorge Pérez de Leza se incrementaron
un 32% hasta los 246,6 millones, como
consecuencia de las entregas efectua-
das durante la primera mitad de 2022,
que suman un total de 952 viviendas,
un 48% mas que el afio anterior.

Grupo Insur no ha sido una excepcién
y también ha aumentado sus ganan-
cias en el primer semestre obteniendo
un beneficio neto de 11,5 millones, un
276,7% superior al del mismo periodo
de 2021. El resultado de explotacion
se situé en 17,9 millones de euros,
un incremento del 152% como conse-
cuencia, fundamentalmente, del regis-
tro de un resultado de 12,5 millones
por la aplicacién de la NIIF 3, combina-
cién de negocios, a la toma de control
de la sociedad Desarrollos Metropo-
litanos del Sur (DMS), en la que Insur
participaba al 50% junto a Anida Ope-
raciones Singulares.

La inversién del grupo de ha situado
en 46,3 millones en el primer semes-

Realiaganaun 64% masy alcanza los 40,61 millones

El Inmobiliario mes a mes - SEPTIEMBRE 2022

José Luis del Valle, presidente del Consejo
de Administracion de Lar Espania.

tre de 2022, de los cuales 32,6 millones
han ido destinados a la compra de so-
lares en este periodo, y 13,7 millones
en el marco de la operacién de toma
de control de Desarrollos Metropolita-
nos del Sur.

i AQ Acentor dispara sus
: ingresosun 195% hasta los
: 210 millones

REALIA GANA UN 64% MAS
Finalmente, Realia ha presentado
unos resultados semestrales en los
que ha obtenido un resultado neto
atribuible de 40,61 millones a 30 de ju-
nio de 2022, un 64,1% superior al ob-
tenido en el mismo periodo del ejer-
cicio anterior (24,75 millones), debido
fundamentalmente a la mejora del
resultado de explotaciéon y financiero,
asi como al incremento de la partici-
pacién en la sociedad de Hermanos
Revilla tras la adquisicion del 37,11%
realizada en diciembre de 2021.

En el caso de los ingresos totales en
el primer semestre de 2022, estos han
sido de 79,73 millones, frente a los
71,99 millones obtenidos en el mismo
periodo de 2021 (+10,7%).

El resultado bruto de explotacién
crecié un 18,8%, situandose en 37,23
millones, frente a los 31,33 millones
de junio 2021, debido principalmen-
te a la venta de suelo y a la mejora
del margen en la actividad de promo-
ciéon. ¢
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AEDAS Homes cerr6 el primer
trimestre de su gjercicio fiscal
(de abril a junio) con unos
ingresos de 103 millones, lo
que supone un descenso del
4% frente a los 108 millones
del mismo periodo del ano
pasado. Sin embargo, la pro-
motora prevé aumentar su

AEDAS HOMES INGRESA 103 MILLONES EN SU PRIMER TRIMESTRE FISCAL

les de 900 millones frente a
los 766 millones de 2021. Se-
gun informa la comparniia, los
ingresos obtenidos de abril a
junio se deben practicamente
en su totalidad a la entrega de
261 viviendas.

La promotora subraya que
“a falta de nueve meses para

que concluya el ejercicio
2022/23, AEDAS Homes tie-

facturacion y terminar el ejer-
cicio con unos ingresos anua-

ne ya vendido el 89% de las
viviendas que prevé entregar.
“Una excelente cobertura de
ventas que alcanza el 62%
para el siguiente ejercicio
fiscal 2023/24”. En paralelo,
la firma adquiri¢ activos para
desarrollar 646 unidades, de
las que 490 unidades son op-
ciones de compra con pagos
diferidos.

David Martinez,
CEO de AEDAS Homes.

Servihabitat cierra ventas por mas de 1.200
millones en el primer semestre, un 20% mas

Servihabitat cierra el primer semestre
con un valor de ventas de mas de 1.200
millones, incluyendo activos inmobilia-
rios y préstamos, un dato que supone un
incremento del 20% sobre el ano pasado.
El segmento mas pujante sigue siendo
el residencial. Si en el primer trimestre
el servicer registro cifras de récord, de
Iheb Nafaa, CEOde Mayo a junio el valor de ventas ha creci-
Servihabitat. do un 25% interanual. Las transacciones
de locales también ha acelerado hasta aumentar un 14% el
valor de las ventas. Por su parte, las ventas de suelos siguen
la tendencia de crecimiento de los ultimos meses. En este
sentido, el servicer ha incrementado las transacciones de
terrenos por un valor de casi un 35% superior respecto al se-
mestre anterior.

Hayaregistra transacciones por
valor de 1.373 millones en el
primer semestre

Haya Real Estate y sus empresas subsi-
diarias (Haya Group) contabilizaron unas
pérdidas de 42,9 millones en los seis pri-
meros meses del ano, frente a los numeros
consejero rojos de tres millones de euros del mismo
delegado de Haya.  periodo del ano anterior. La compania
explica que este incremento de las pérdidas se debe principal-
mente a un impacto de 32,3 millones de euros vinculado al ERE
que anuncioé en abril y al proceso de refinanciacion y recapita-
lizacion que concluyo el pasado mes de junio. Sin embargo, la
compania destaca que la primera mitad del ano ha registrado
una buena evolucién del negocio y ha alcanzado unos volu-
menes de transaccion de 1.373 millones. Esto supone un creci-
miento del 10% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Enrique Dancausa,

Renta Corporacionincrementa un 83% su beneficio

Nhood aumenta sus ingresos
un 8,3% en el primer semestre

Nhood ha dado a conocer los resultados
financieros del primer semestre de 2022,
con un balance positivo a pesar del compli-
cado contexto econémico actual. Con unos
ingresos brutos superiores a los 285 millo-
nes, el operador inmobiliario mixto perte-
neciente a la Asociacion Familiar Mulliez
(AFM), muestra unos valores empresariales
al alza, con un 8,3% de ingresos brutos su-
perior al mismo semestre de 2021y un aumento en el ebitda del
43,4%. Esta mejora gradual de los indicadores de negocio se re-
fleja también en los niveles de afluencia de sus espacios comer-
clales, que se han visto incrementados en un 14%, lo que marca
la vuelta a las cifras anteriores a la pandemia y contribuyendo asi
al mantenimiento del valor de mercado de sus activos.

Por otra parte, Nhood afronta varios ambiciosos proyectos
de regeneracion urbana en ltalia y Francia, como el Merla-
ta Bloom de Milan (con una superficie bruta alquilable de
70.000 m?), el proyecto residencial Waterfront Di Levante de
Génova de 240 viviendas y Quai 22, un proyecto residencial
con 700 viviendas en Saint-André Lez-Lille, Francia.

Imagen del
proyecto de
regeneracion
urbana que Nhood
acometeraen
Italia, el Merlata
Bloom de Milan.

Premier Espafa entrega 245 viviendas en el
primer semestre

Premier Espana cerro la primera mitad del ejercicio con 245
viviendas entregadas, frente a las 317 entregas realizadas en
el mismo periodo del ejercicio anterior, momento que supuso
un récord histérico para la compania. Este resultado, en linea
con las previsiones marcadas por la promotora, se traduce en
una cifra de ventas agregada de 47 millones frente a los 66
millones del gjercicio anterior. Para este ejercicio, Premier Es-
pana tiene previsto la entrega de mas de 400 viviendas, por
lo que los resultados del primer semestre indican que se esta
cumpliendo con las previsiones.

Renta Corporacion ha incrementado el resultado neto del primer semestre un 83% respecto al ejercicio anterior, alcanzando una
cifra de 4,4 millones de beneficios y una mejora del ebitda del 47%. Los ingresos de la compania se han situado en 40,7 millones,

viéndose incrementados en sus dos principales dreas de negocio, transaccional y patrimonial, lo que consolida la buena evolucion
de ambas en el gjercicio. La cartera de negocio con la que cuenta la compania a cierre de junio asciende a 70,6 millones, un 13%
superior a la cifra de cierre de diciembre de 2021, que se concentra en el sector industrial y residencial.

SEPTIEMBRE 2022 - EI Inmobiliario mes a mes
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¢Amenaza la subida de tipos a las socimis? "El entorno sugiere

ser selectivo con inmuebles”

¢{Estan amenazadas las socimis con este escenario de subida de tipos de interés? "EIl actual
entorno de incertidumbre en cuanto al crecimiento hace aconsejable ser selectivos con los
inmuebles", dicen en Renta 4. Creen que, pese a la mejora operativa en un entorno de
inflacion, el 'momentum’ es arrebatado por la subida de tipos y el repunte de TIRes,
impidiendo que el mercado reconozca el valor de estas compaiias.

Lidia Solis -« original

¢ Estdn amenazadas las socimis con este escenario de subida de tipos de interés? "El actual
entorno de incertidumbre en cuanto al crecimiento hace aconsejable ser selectivos con los
inmuebles", dicen en Renta 4. Creen que, pese a la mejora operativa en un entorno de
inflacién, el 'momentum’ es arrebatado por la subida de tipos y el repunte de TIRes, impidiendo
que el mercado reconozca el valor de estas compafiias.

Noticia relacionada

Préxima correccion de precios inmobiliarios: ;donde estan las oportunidades del sector?

"Junto con un buen tono macroecondmico hasta el primer semestre de 2022, los resultados
operativos de las socimis encontraran este afio un catalizador en el entorno de inflaciéon, dada
la indexacion de los contratos. Ademas del beneficio operativo, ofrecen un atractivo retorno via
dividendos, configurandose como una buena alternativa en este contexto. Sin embargo, se
estan recogiendo caidas generalizadas en el sector, lo que ha provocado un estrechamiento
del spread con la rentabilidad de los activos”, exponen los analistas de la entidad.

Por sectores, el de las oficinas, y dada la correlacion existente entre la demanda de espacio
de oficinas y el PIB asi como la creacién de empleo y constitucién de nuevas empresas,
Renta 4 considera que el actual entorno de incertidumbre en cuanto al crecimiento econémico
de Espafa y Europa hace aconsejable ser selectivos con los inmuebles. "La calidad de los
activos y su ubicacion seran factores clave para liderar subidas de rentas (o simplemente
sostenerlas) y mantener niveles de ocupacion, quedando asi mas protegidas las valoraciones",
afirma.

En cuanto al sector retail, la entidad destaca que es indudable que el comercio electronico


https://www.bolsamania.com/noticias/economia/amenaza-subida-tipos-socimis-entorno-aconseja-selectivo-inmuebles--10850042.html
https://www.bolsamania.com/noticias/economia/correccion-precios-oportunidades-sector-inmobiliario--10720512.html
https://www.bolsamania.com/noticias/economia/amenaza-subida-tipos-socimis-entorno-aconseja-selectivo-inmuebles--10850042.html#
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continuara creciendo en nuestro pais, especialmente si tenemos en cuenta la cada vez mayor
base de usuarios. No obstante, puntualiza que "no todo el volumen y transacciones del
comercio electronico afectan o canibalizan la actividad y sectores de las tiendas fisicas en
general y los centros comerciales en particular".

"A pesar del tono de recuperacion que muestran las afluencias, el actual contexto marcado por
la fuerte inflacién deberia tener un impacto en la evolucion del consumo privado a corto plazo
(menos poder adquisitivo), implicando asi cierta cautela con respecto al sector". "Teniendo en
cuenta las amenazas que acechan a corto plazo sobre los fundamentales del retail, asi como
los recelos sobre la evolucion a largo plazo del retail fisico dado el auge del comercio

electrénico, consideramos que se ha de ser selectivo con la estrategia y el posicionamiento de
los activos”, apuntan los analistas.

Pese al entorno actual, y aunque durante el afo pasado la actividad inversora en retail en
Espana fue muy reducida, "2022 estd mostrando una clara recuperacién del interés inversor".
Y dan cifras: hasta el primer semestre del afno, se han mas que triplicado los niveles de
inversion de 2021 en el sector retail. Los centros comerciales estan liderando la inversion en
el sector, "reflejando un interés por parte de los inversores en activos con potencial de
renovacion y dinamizacién del mix comercial”.

Mientras tanto, en el sector logistico, precisamente este avance del comercio electrénico ha
funcionado como un catalizador para estos lugares, generando la necesidad de nuevos
espacios de almacenamiento y puntos de distribucién cercanos al consumidor final. "Los
vientos de cola de los ultimos tiempos han llevado la contratacion logistica a niveles récord a
cierre de 2021. Si bien los niveles de contratacidn hasta el primer semestre de 2022 se sitian
por debajo de las cifras alcanzadas en 2021, aun suponen las cifras de contratacién mas
elevadas, a excepcién del récord del afo pasado".

La entidad subraya que, "a pesar de la moderacion en el consumo privado que cabria esperar
en el corto plazo, desde las principales consultoras inmobiliarias sefialan que las rentas prime
en logistica deberian continuar registrando a futuro ligeros incrementos, teniendo en cuenta la
fortaleza de la demanda y la disponibilidad relativamente limitada".

Bajo este contexto, y teniendo en cuenta las amenazas del entorno macroeconémico que
acechan sobre la marcha de la economia y el consumo, asi como el entorno de tipos, Renta 4
opina que el sector logistico podria tomarse un respiro a corto plazo, con una moderacion de

los niveles de inversion y ligero repunte de las rentabilidades. Igualmente, creen que el sector
cuenta con catalizadores a largo plazo de la mano del crecimiento del comercio electronico y
la externalizacion de las soluciones logisticas a operadores especializados.

LAS SOCIMIS COTIZAN CON DESCUENTOS MAXIMOS

Respecto a las compariias y su comportamiento, Renta 4 comenta que las socimis cotizan con
descuentos maximos, "muy por encima de sus descuentos histéricos y en niveles similares a
los de los momentos de maxima incertidumbre durante el gran confinamiento en 2020, dando
la espalda asi a los buenos resultados que previsiblemente cosecharan a lo largo de 2022".

Como explican los expertos, las valoraciones de los activos de las comparias analizadas no
han dejado de crecer a lo largo del afo, "gracias a un entorno de inflacion que ha impulsado

las rentas brutas y el beneficio operativo fruto de los alquileres de los inmuebles". Teniendo en

cuenta la desaceleracién econdmica esperada, el mercado ya descuenta que las valoraciones
deberian corregir a corto plazo, sin que el crecimiento operativo llegue ya a compensar el
incremento de las tasas de descuento, aseguran.

Otra implicacion de las subidas de tipos y el repunte del euribor es el encarecimiento de la
deuda, especialmente relevante en el sector inmobiliario, que tradicionalmente ha contado con
un elevado nivel de apalancamiento financiero.

Con todo esto, Renta 4 ha rebajado la recomendacién desde 'sobreponderar’ a 'mantener' para
Arima y Colonial, mientras que reitera 'sobreponderar' en Lar Espafia y Merlin Properties, "a



Medio Bolsamania Fecha 30/09/2022
Soporte Prensa Digital Pais Espafia

rd
B O | S&' l‘ | an | a U. Gnicos 105 117 V. Comunicacién 8 530 EUR (8,255 USD)

Pag. vistas 363 930 V. Publicitario 2329 EUR (2254 USD)
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=8827&comps_id=775032787

ar

pesar de que consideramos que el entorno de tipos actual lastrara en términos generales la
cotizacion del sector a corto plazo", puntualiza.

En concreto, sobre Arima creen que ofrece una atractiva tesis de inversion a largo plazo en el
sector patrimonial, pero el entorno macro actual, unido a su escasa liquidez, lastraran su
evolucién bursétil a corto/medio plazo. Por su parte, Colonial cuenta con una cartera de activos
"de calidad incontestable, mas resiliente a los ciclos (tanto operativamente como en
valoracion), pero con una rentabilidad subyacente que en el actual entorno de tipos
consideramos esta suponiendo un movimiento de flujos hacia la renta fija". Prevén que el
sentimiento de mercado lastrara su evolucion bursatil a corto plazo.

Pese al entorno macro y el sentimiento en cuanto al sector, dicen que Lar Espaia ofrece la
mayor rentabilidad por dividendo recurrente de entre las compafias analizadas (cercana al
10% a precios actuales) y que la rentabilidad subyacente de sus activos resulta mas atractiva
en el entorno de tipos actual frente a la de otras socimi. "Si bien el retail puede verse
especialmente perjudicado ante una situacién macro desfavorable que impacte en el consumo
privado, la dominancia de los activos de la compariia le confiere una ventaja competitiva y
cierta proteccién ante ciclos adversos".

MERLIN PROPERTIES, LA ELECCION PREDILECTA

Por ultimo, reconocen que Merlin Properties continta siendo su eleccion predilecta (top pick)
dentro del sector inmobiliario espanol cotizado: "Consideramos el equipo gestor ha demostrado
realizar una correcta lectura del mercado y los ciclos econémicos, siendo capaz de adaptar su
estrategia operativa y de inversion”.

Renta 4 valora positivamente el liderazgo y la diversificacion de la cartera de Merlin,
especialmente su exposicién al segmento logistico, "ofreciendo una rentabilidad bruta
subyacente de la cartera en operacién de aproximadamente el 4,5% (a valor de mercado), que
implica a precios actuales una rentabilidad por dividendo recurrente mayor del 5%".

Ademas, subrayan que la compania se vera beneficiada a corto plazo por la coyuntura de
inflacién, "contando con claros catalizadores a medio y largo plazo”.

Noticias relacionadas
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16 afios seguidos ganando dinero

* MERCADO CONTINUO
Rentabilidad acumulada 2021 +107,7%

o MERCADO INTERNACIONAL
Rentabilidad acumulada 2021 +27,46%

“Rentabilidad acumulada total es la suma de todas las
operaciones realizadas

Rentabilidad acumulada total 2020
+254,96

Rentabilidad acumulada total 2021
+135,30%

Pide tus 15 dias de prueba GRATIS
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Los centros comerciales vuelven a los niveles de ventas previos a

la pandemia

El mercado espanol también tira de las cifras de los grandes grupos europeos. Las cifras de
margenes son aceptables pero sin grandes excesos. Poco a poco, el sector de los centros
comerciales recupera todas sus constantes vitales. Las cifras oficiales de la Asociacion
Espaiola de Centro y Parques Comerciales (AECC) dicen que las ventas ya han vuelto a los
niveles de 2019, antes del estallido del Covid-19.

Quesada Vargas - original

El mercado espanol también tira de las cifras de los grandes grupos europeos

Las cifras de margenes son aceptables pero sin grandes excesos

Bolsas ECI

Poco a poco, el sector de los centros comerciales recupera todas sus constantes vitales. Las
cifras oficiales de la Asociacién Espafola de Centro y Parques Comerciales (AECC) dicen que
las ventas ya han vuelto a los niveles de 2019, antes del estallido del Covid-19. Ha sido una
lenta travesia por el desierto, después del extraordinario shock provocado por el virus. Hay
luces para un sector en plena recuperacion, pero también algunas sombras.

Una de las grandes incdgnitas para el universo de los centros comerciales era hasta qué
punto consolidaria el coronavirus el fenomeno de las compras online en detrimento de las que
se realizan en las tiendas fisicas. Ya se pueden sacar algunas conclusiones, porque la
afluencia a los centros comerciales sigue un 17,5% por debajo de los niveles de 2019 al cierre
de los seis primeros meses del afio. En este punto, la reactivacién va despacio.

Cuando terminaron los tres primeros meses de 2022, la comparacion con 2018 arrojaba un
déficit de casi el 19%. Por lo tanto, la vuelta a los centros comerciales avanza suavemente y
con velocidades muy distintas, porque las ventas si van a buen ritmo. Las personas que han
vuelto a los centros comerciales lo han hecho con un apetito consumidor elevado después de
un largo periodo de paron. El resultado es que el importe de la venta media ha crecido
significativamente. Pero conviene no cantar victoria.

La auténtica prueba del algodén la tendremos en Navidad. Entonces serd el momento de
medir de verdad el estado de salud del sector. Hemos vivido una primavera y un verano muy
calurosos que han elevado la facturacion de los centros, pero sera en diciembre, en un
escenario econémico de ralentizaciéon y en plena subida del gasto de los hogares por el coste
de la energia cuando se pueda medir de verdad la recuperacion, sefialan en fuentes del
sector.

Previsiones incumplidas

En cualquier caso, es evidente que las peores previsiones para el mercado espafol no se han
cumplido. No es casualidad que grandes del sector como Klépierre o Unibail Rodamco hayan
obtenido en Espana los mejores registros en su divisién europea de centros comerciales.
Ambos han conseguido mejoras espectaculares de los ingresos en la primera mitad del afo.

Y los grandes grupos esparoles del sector, como Lar Espafia, también certifican la
recuperacion en marcha, aunque la afluencia siga casi un 7% por debajo de los niveles de
2019, siempre con cifras del primer semestre. Pero, superado en casi todos los conceptos el
impacto del coronavirus, el negocio de los centros comerciales tiene que hacer frente a otros
retos que tienen que ver con lo macroeconémico y la inflacién fundamentalmente.

La ralentizacién de la actividad a nivel global cuestiona el gasto de las familias. Vienen meses
duros, dificiles, porque a la espera de la resolucion del conflicto bélico en Ucrania, todo parece
indicar que los precios no van a dar tregua. La OCDE cree que Espana s6lo crecera un 1,5%
el aflo que viene con la inflacién todavia en niveles del 5%. Un escenario que obligara a los


https://capitalmadrid.com/2022/9/27/63390/los-centros-comerciales-vuelven-a-los-niveles-de-ventas-previos-a-la-pandemia.html

Capi[alMadri

i rdarracs piimand | inart ana

Soporte Prensa Digital Pais Espana )
U. Unicos 145 V. Comunicaciéon 455 EUR (441 USD) Espadia |

Pag. vistas 535 V. Publicitario 171 EUR (165 USD)
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient id=8827&comps_id=772485344

Q Medio Capital Madrid Fecha 27/09/2022 ]

gestores de los centros a ajustar costes y a renegociar rentas con los inquilinos.

Se puede afirmar con toda rotundidad que los cerca de 600 centros comerciales que operan
en Espana han aprobado con nota el reto complejo de sobrevivir a un cerrojazo sin
precedentes. Ahora, sin solucién de continuidad, deben hacer frente a la gran amenaza macro.
Soluciones flexibles e imaginativas seran la clave para sacar adelante el nuevo desafio.

* Renfe pone a la venta billetes para viajar en AVE con perros de hasta 40 kilos a partir del 15 de
septiembre

e Al Tesoro se le dispara el interés de la financiacion de la deuda al nivel més alto desde 2013
Dicho y hecho: el BCE sube los tipos en 75 puntos béasicos y los sitlia en su nivel mas alto en mas
de una década
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Lar Espana: En el mundo retail estamos con cifras muy parecidas

a las del ejercicio 2019
En la entrega de esta semana ponemos el foco en el retail porque tan solo en el primer
semestre del ano, el retail lidera la inversion inmobiliaria en Espana con 2.900 millones de
euros. Esto es ocho veces por encima de lo registrado en 2021. Si el conjunto total de la
inversion inmobiliaria en nuestro pais es de 9.870 millones de euros, el retail se lleva 2.900
millones de euros, segun datos de CBRE y BNP Paribas.

Hernan San Pedro

- original

En la entrega de esta semana ponemos el foco en el retail porque tan solo en el primer
semestre del afo, el retail lidera la inversién inmobiliaria en Espana con 2.900 millones de
euros. Esto es ocho veces por encima de lo registrado en 2021. Si el conjunto total de la
inversion inmobiliaria en nuestro pais es de 9.870 millones de euros, el retail se lleva 2.900
millones de euros, segun datos de CBRE y BNP Paribas.

En relacion a esto, hay una empresa que esta centrada en este negocio de los centros y
parques comerciales a la que le esta yendo particularmente bien con la apuesta que esta
haciendo por el retail. Nos referimos a Lar Espafna y tenemos con nosotros a Hernan San
Pedro, Director de Relacion con los Inversores, ademas de Director de Comunicacion
Corporativa del Grupo Lar Espana.

El verano ha ido muy bien, los centros comerciales se han comportado bien. Hemos tenido
unos niveles de turismo muy relevantes y eso ha ayudado al consumo. Ahora, a la vuelta del
verano, nos hemos encontrado con que la inflacién repuntaba, que los tipos de interés crecian
y todo esto hace que disminuya la capacidad que tienen los consumidores para gastar dinero
en cualquier tipo de actividad. Creo que vamos a asistir a nivel global a unos muy buenos
resultados del tercer trimestre y si todo estd como hasta ahora, quiza el cuarto trimestre se vea
mas afectado por esta ola de incertidumbre que vivimos ahora por todas estas circunstancias,
pero dentro de una tonica positiva y de recuperacion de los niveles prepandemia, asi explica
Hernan San Pedro como se encuentra ahora mismo el sector inmobiliario en general y el retail
en particular.

Ademas, el Director de Rl de Lar Espafna se muestra optimista y destaca la parte positiva que
estan viviendo en el sector, ahora mismo, en el mundo retail, estamos con cifras muy
parecidas, sino mejores en algunos parametros, que como estabamos en el ejercicio 2019.

Lar Espafa obtuvo en el primer semestre del afio un beneficio neto de 54,9 millones de euros,
lo que supone multiplicar por 7,1 el resultado del mismo periodo del afio pasado. Los ingresos
ascendieron a 42,1 millones de euros, un 5% mas, con un resultado de explotacion de 67,7
millones de euros, casi cinco veces superior a hace un ano.

Sus centros y parques comerciales cerraron el semestre con unas ventas de 464,1 millones de
euros, un 21,3% mas, y en términos comparables un 11,2% mas que en el primer semestre de
2019, superando asi la cifra anterior a la pandemia.

Nuestro talén de Aquiles es la cotizacién bursatil Estamos muy flojos, pero como todos
nuestros comparables en Europa, todos estamos con descuentos muy fuertes sobre el valor
neto de los activos, reconoce San Pedro.

Para conocer todos los detalles sobre el sector inmobiliario y la evolucion de Lar Espafa, no
te pierdas la entrevista completa.
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https://revistacentroscomerciales.com/noticias/gran-via-de-vigo-apoya-la-39a-marcha-aspanaex/

Gran Via de Vigo apoya la 392 Marcha Aspanaex

El préximo domingo 9 de octubre se celebrara la trigésimo novena edicion de la Marcha
Aspanaex, y el centro comercial Gran Via de Vigo volvera a mostrar su apoyo a esta accion,
a medio camino entre lo deportivo y lo solidario. La Marcha Aspanaex es una carrera
solidaria de nueve kilometros que goza de gran popularidad en la ciudad, y cuyo objetivo
fundamental es sensibilizar a la sociedad sobre las necesidades de las personas con
discapacidad intelectual.

original

El proximo domingo 9 de octubre se celebrard la trigésimo novena edicién de la Marcha
Aspanaex, y el centro comercial Gran Via de Vigo volvera a mostrar su apoyo a esta accion,
a medio camino entre lo deportivo y lo solidario.

La Marcha Aspanaex es una carrera solidaria de nueve kildmetros que goza de gran
popularidad en la ciudad, y cuyo objetivo fundamental es sensibilizar a la sociedad sobre las
necesidades de las personas con discapacidad intelectual. Gran Via de Vigo, centro
comercial propiedad de Lar Espafia y gestionado por Gentalia, habilitara un espacio en la
planta 0 el sabado 1 de octubre de 10:00h a 22:00h ininterrumpidamente en el que los
interesados podran inscribirse en la competicién.

La marcha solidaria saldra el domingo dia 9 de octubre desde el Auditorio del Parque de
Castrelos y recorrera algunas de las calles mas conocidas de Vigo. El importe del dorsal es
de tres euros para nifos menores de 10 afios 0 personas con discapacidad y de cinco euros
para el resto.

23 Agosto 2022
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El Rosal rinde tributo a El Rey Ledn

Esta original propuesta consiste en el musical De Simba a Kiara. Tributo al musical El Rey
Ledn. Un show de 90 minutos de duracion que todas las familias podran disfrutar de manera
totalmente gratuita en la planta calle del centro comercial el dia 8 de octubre en dos pases
horarios: a las 18.00h y a las 19:45h.

original

El centro comercial El Rosal, propiedad de Lar Espafa Real Estate Socimi y gestionado por
Grupo Lar a través de Gentalia, traera la sabana africana a Ponferrada los dias 6, 7 y 8 de
octubre en forma de experiencia familiar gratuita en la que un espectacular show musical, un
divertido photocall y mas de 4.000 euros en premios seran los protagonistas.

Esta original propuesta consiste en el musical De Simba a Kiara. Tributo al musical El Rey
Leon. Un show de 90 minutos de duracién que todas las familias podran disfrutar de manera
totalmente gratuita en la planta calle del centro comercial el dia 8 de octubre en dos pases
horarios: a las 18.00h y a las 19:45h. La asistencia estara abierta a todos los publicos y los
miembros del Club de los Disfrutones entraran en el sorteo directo de un viaje familiar a
Disneyland Paris valorado en 2.000 euros.

Plazas VIP exclusivas, photocall selvatico y un juego con mas de 2.000 en premios

Los interesados en disfrutar del show musical De Simba a Kiara cdmodamente sentados
tendran que inscribirse en el Punto de Atencidon al Cliente acreditindose como miembros del
Club de los Disfrutones El Rosal, o a través de un formulario online http://
elrosal.tributoalreyleon.es/. El periodo de inscripcion estara abierto hasta el proximo 5 de
octubre. En los dias previos al espectaculo se realizara el sorteo en el que se asignaran las
120 plazas exclusivas con sillas disponibles, entre todos los inscritos.

Durante los tres dias que durara el evento, estara disponible en El Rosal un original photocall
que transportara a todos los visitantes a la sabana africana y en el que los socios del Club de
los Disfrutones podran realizarse una divertida fotografia. Los clientes también podran ganar
mas de 2.000 en premios y descuentos para la zona de ocio y restauracion en el juego
Ey Disfruton, despierta al leon.

Cabe destacar que, con motivo de la celebracién del segundo Aniversario del Club de los
Disfrutones El Rosal, solo por participar en cualquiera de las actividades que se celebraran
en los tres dias del evento, los socios entraran en el sorteo directo de un fantastico viaje
familiar a Disneyland Paris valorado en 2.000. Estas iniciativas que se realizaran en El Rosal
estardn acompanadas de juegos y sorteos en los perfiles de Facebook e Instagram del centro
comercial.
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