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|
RANKING iz o o tiompe real on. finanzas.com
@® Los valores @ Los que | @ Valores @® Valores
© Semana ® Semana | 1ARCELORMITTAL 2,85 1 FERROVIAL 164,11
1 CAIXABANK 13,55 1 AIRTIFICIAL 10,81 | _2TELEFONICA 431 2 METROVACESA 109,30
2 URBAS 11,27 2 CELLNEX 994 | 3DEOLEO 4,60 3 AUDAX 68,95
3 APERAM 10,46 3 BERKELEY -873 4 APERAM 6,03 4 SOLARIA 46,79
4 ARCELORMITTAL 9,67 4 METROVACESA 8,42 | _5ACERINOX 6,08 5 ARIMA 4318
5 BANKINTER 6,32 5 SIEMENS GAMESA -747 | _6VOCENTO 6,60 6 AMREST 41,73
6 GRIFOLS B 6,17 6 GESTAMP 6,85 7 B.SANTANDER 6,87 7 BANKIA 41,49
7 B. SABADELL 6,06 7 MONTEBALITO -6,/6 | _8 MEDIASET 7,01 8 INM. COLONIAL 35,06
8 BBVA 5,91 8 AMREST 6,01 = 9MAPFRE 7,40 9 CORP. FIN. ALBA 32,83
9 G. ENCE 5,85 9 FLUIDRA 578 | 10 REPSOL 742 10 BORGES BAIN 30,44
10 TUBOS R. 541 10 ACCIONA 529 |
@®@Mes @ Mes En términos de per (precio entre beneficio).
1 TUBOSR. 35,96 1 CELLNEX -1641 |
2 AIRTIFICIAL 19,51 2 SIEMENS GAMESA ~ -7,43 |
3 NYESA 1818  3FLUIDRA 739 | @ Valorescon @ Valores con
4 URBAS 17,04 4 MONTEBALITO -738 = mayor potencial menor potencial
5 CAIXABANK 15,58 5 ROVI 732 |
6 ARCELORMITTAL 14,66 6 SOLARIA 6,80 | 10RYZON 225,50 1 AZKOYEN -36,87
7 G. ENCE 13,43 7 REC -6,75 | 2EZENTIS 106,90 2 ENAGAS -6,42
8 1AG 13,32 8 ACCIONA 529 | 3VOCENTO 83,98 3 RENO DE MEDICI -1,94
9 APERAM 12,83 9 TALGO -442 | 4 AUDAX 83,21 4 REC -1,92
10 EZENTIS 1278 10 ALMIRALL -434 | 5ELECNOR 80,49 5 BANKINTER -0,58
' 6 DEOLEO 69,36 6 EDREAMS -0,53
@ Afio @ Aiio 7 PHARMA MAR 61,41 7 UNICAJA 0,00
 TUBOS R. =% _JCUNE 3641 | 5o o 00 o AMADEES o
2 AIRTIFICIAL 19,51 2 SIEMENS GAMESA ~ -7,43 - : :
SNYESA 1818 SFILDRA 53 1 CELLNEX 55,80 10 AENA 3,31
4 URBAS 17,04 4 MONTEBALITO -7,38
5 CAIXABANK 15'58 5 ROVI -7'32 Distancia, en %, hasta su precio objetivo.
6 ARCELORMITTAL 14,66 6 SOLARIA BERI ||
7 G. ENCE 13,43 7 REC -6,75
8 |AG 13,32 8 ACCIONA -5,29
9 APERAM 12,83 9 TALGO -442 @ Valores mas ® Valores menos
10 EZENTIS 12,78 10 ALMIRALL -434 | generosos generosos
@12 Meses @ 12 Meses | 1MAPFRE 7.19 1 UNICAJA 0,21
1 EDREAMS 13492  1CODERE 0331 | 2AG 700 2 DOMINION 0.54
2 BAVIERA 9031  2DIA 5778 | 3 LOGISTA 69  _3ROVI 0.56
3 FLUIDRA 52209 3 EZENTES -54:39 4 GRIFOLS B 6,95 4 FLUIDRA 0,61
4 TUBOSR. 61,70 4 SIEMENS GAMESA  -45,04 : f::is“gm - g-gg : m‘[)cl%g“" ITTAL g-;g
5 ARCELORMITTAL 61,55 5 AUDAX -42,62 : :
6 ROVI €0.86 % <OLARIA 333 | _7REPSOL 5,41 7 GESTAMP 0,88
7B, SABADELL c8.89 7 PRISA 3705 | 8 BANKINTER 471 8 LIBERBANK 0,93
& APERAM 284 3 ORYZON 353, | 9 ALANTRA 4,56 9 CAIXABANK 0,96
9 RENTA 4 5]:92 5 CRIFOLSB _32:0& | 10 IBERDROLA 424 10 RENO DE MEDICI 0,97
10 PRIM 50,67 10 NYESA 3067 |
| Por rentabilidad por dividendo, en %. (Se excluyen las empresas que no pagan dividendo).
Rentabilidades, en %.
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LAR ESPANA GANA 14,3
MILLONES EN LOS NUEVE
PRIMEROS MESES DE 2021

L& socimi especializada en retail ha alcanzado un beneficio neto de 14,3
millonas de euros entre enero y septiembre de 2021, frente al resultado
negative de 17,4 millones del misme pericdo de 2020. La companiia atribuye
haber recuperado la sehda positiva “ala buena marcha operativa, ala recurmenicia
delos ingresos v ala estabiizacion en las valoraciones Independietites cerradas ef
pasadojunio”. E irforma que la valoracidn independients de los 14 activos de
Lar Espafiaa 30 de junicde 2021, realizada por JLL y Cushman & Wakefield.
alcanzd 1.413 millones, con una variacion de tan solo el 0,4% respectoala
anterior de diclembre del ejercicio anterior.

Al cierre del tercer trimestre, Lar Espafiamantiene una ocupacian del 35%
en el conjunto de sus centros, con un vencimiento medio de los contratos
proxime a tres anos. Y sus ingresos por rentas han sumado 58,35 millones,
una cifra inferior a los 7 1,4 millones de los nueve meses equivalentes del
anoanterior debido, entre otras razones, a la salida del perimetro de los 22
locales comerciales de Eroski vendidos a Blackbrook.

Entre enero y septiembre, Lar Espafa ha cerrado 63 operaciones de
alguiler, con unas rentas negociadas por valor de 3.5 millones de euros y
una subida promedio del 2,4%.

Enloque serefiere a deuda financiera neta de la socimi, éstasesitlaen 584,4
millonas de euros, equivalents al 41 % delvalor de los activos, Ademas. la
posicion decaja se mantiene en cerca de 200 millones, "suficiente para cubrir
fonios fos gastos opemtivos de fos prdximas cuatro afios”, segun la companiia.
Asimismo, ha abonado este afio un dividendo porvalorde 27,5 milones de
euras y una rentabilidad por accion del 6,7%, y el pasado noviembre amortizd 3.9

Distribuido para LAR * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

millonas de acciones procedenteas del tercer programa de recompra, de manera
que la rertabilidad del resto de titulos ha aumentado el 4,5% equivalente.
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Los gurus apuestan por un buen aiio en Bolsa

S.Pérez.

La Bolsa se mantendra en el
foco del interés delos inverso-
res en 2022. No hay alternati-
vas atractivas para rentabili-
zar los ahorros y, aunque los
bancos centrales irdn retiran-
do los estimulos extraordina-
rios desplegados por la crisis
del Covid-19, la liquidez en el
mercado seguira siendo enor-
me y los tipos de interés bajos.
Las perspectivas de revalori-
zacion son positivas en conso-
nancia con las expectativas de
que la economia global exten-
dera su fase de crecimiento,
reflejandose en beneficios
empresariales todavia al alza,
segtin la vision de los gestores
mas reputados. Eso si, pocos
apuestan por rendimientos en
general tan elevados como
los de 2021, con ganancias cer-
canas al 30% en el S&P 500 o

Fotos: JMCadenas

TOMAS PINTO
Dtor. RV Internac. de Bestinver

del 22,25% en el Stoxx 600.

El principal riesgo al que
apuntan los gestores tiene que
ver con la escalada de los pre-
cios. “La reaccion de los ban-
cos centrales al potencial de
inflacion si puede afectar al
mercado”, subraya Toméas
Pintd, director de renta varia-
ble internacional en Bestinver.
Y tras las alzas de 2021, algu-

IVAN MARTIN
Socio fundador de Magallanes

nas firmas avisan sobre la ne-
cesidad de cotejar los niveles
de algunas cotizaciones. “Se
estan produciendo burbujas
envaloracion en ciertas partes
del mercado en EEUU, en el
Nasdag, en criptodivisas y
otros activos relacionados”,
opina Ivan Martin, director de
inversiones y fundador de
Magallanes. Y otros expertos

LOLA SOLANA
Gestora de Santander AM

dicen que habra que vigilar a
China. “Una desaceleracion
en China me preocupa por el
impacto que tendria en el res-
to de las economias mundia-
les”, remarca Lola Solana, ges-
tora de Santander AM. Los
grandes profesionales de lain-
version estan convencidos de
que los sectores mas sensibles
al cicloy los que se han queda-

JOSE MANUEL ITURRIAGA
Socio de Abante Asesores

do muy retrasados lo haran
mejor este afio que los de cre-
cimiento, a los que ha favore-
cido el entorno de tipos de in-
terés ultra bajos. “El entorno
esunvientode colaparalasin-
versiones basadas en negocios
de calidad a un precio razona-
ble”, segin Gonzalo Recarte,
de Cobas AM. Con estas coor-
denadas, José Ramon Tturria-

ga, socio de Abante Asesores,
cree que este afo “va a ser la
oportunidad de la Bolsa espa-
fiola, porque es la clara benefi-
ciada de la recuperacion del
ciclo y de la percepcion de la
normalizacion del riesgo”.
Todos los bancos espafioles
estan en el radar de Iturriagay
también las inmobiliarias, des-
de promotoras como Metro-
vacesa, Aedas y Neinor hasta
socimis como Merlin y Lar.
También apuesta por compa-
fifas ciclicas como Acerinox,
Repsol o Mediaset.

Martin ve como buenas
oportunidades a Arcelor-
Mittal y, entre los valores fi-
nancieros, se inclina por
CaixaBank. En Renta 4 optan
por Sabadell y Santander, asi
como Cellnex, IAG, Cie Au-
tomotivey Global Dominion,
entre otros.
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RETRIBUCION AL ACCIONISTA

Una docena de
valores pagara
dividendos de

mas del 7%

Destacan por rentabilidad los de Atresmedia,
Naturhouse, Telefénica, Enagas y Mapfre

POR LAURA DE LA QUINTANA

1afio que quedd ya atrds fue el
de la transicion hacia una nor-
malidad en la politica de retri-
bucién de las compaiiias que
la pandemia interrumpié de
manera abrupta. Muchas fir-
mas del Mercado Continuo re-
cuperaron los pagos que habian cancelado
para preservar su liquidez ante la incerti-
dumbre que desatd el Covid, aunque en mu-
chos casos estos estan lejos de recuperar los
importes previos a la pandemia a la espera
de que los beneficios también remonten. La
banca, por haber sido el sector sobre el que
cay6 una prohibicién palmaria desde Bruse-
las, ocupd todas las miradas en el momento
en el que volvié a retribuir de manera con-
junto a partir del 1 de octubre del pasado ejer-
cicio de la mano de Bankinter. Pero esta pa-
ralisis temporal —se antoja ya— también afec-
t6 a firmas vinculadas al sector de automo-
cién como CIE Automotive y Gestamp, al
gigante Inditex —que decidio retrasar el di-
videndo extraordinario un afio—, a Prosegur
y su filial, Cash, que aprobaron un pseudo-
scrip para evitar salidas de caja, a promoto-
ras inmobiliarias y socimis que cancelaron
pagos aprobados con anterioridad al Covid,
yaun largo etcétera hasta acaparar, salvo al
sector utility, abuena parte de la bolsa espa-
fiola.

Con el nuevo afio se espera, ademas, que
el Ibex 35 recupere una cota histérica de ren-
tabilidad del 4%, a la que renuncié a raiz de
la pandemia, frente al 3,5% al que cerr6 2021.
También lo hara la bolsa italiana, para quien
el consenso prevé un retorno del 4% de ca-
ra a los préximos doce meses. Ambas ade-
lantarén, y dejaran en tercer lugar, al footsie
britdnico que es con quien habitualmente
pelean la primera posicién del ranking eu-
ropeo. El Cac 40 parisino ofrece, de cara al
préximo ejercicio, un retorno del conjunto
de sus pagos del 2,77% y el Dax germano, del
2,9%. Ahora bien, hay que tener en cuenta
que la Bolsa de Paris cerro el pasado ejerci-
cio como el indice més alcista del continen-
te, con ganancias del 29% frente a un Ibex 35
que sofi6 con llegar al 8%.

ElIbex con dividendos se encuentra a una
subida del 4,2% de volver a tocar maximos

histéricos, muy alejado del comportamien-
to del Ibex 35, que estd muy lejos de recupe-
rar aquellos 16.000 puntos del afio 2007. En
concreto, a mas de un 82%.

Echo el resumen de lo que qued¢ atras,
sahora qué se puede esperar? Segun las pre-
visiones, doce firmas ofrecen rentabilidades
superiores al 7 % con el dividendo que re-
partiran alo largo de 2022 —algunos con car-
go alos resultados de 2021-. Y dos de ellas
mas de un 10%. Se trata de Atresmedia (que
ya ha anunciado que recupera su pago) y de
Naturhouse, que aunque mantiene cancela-
do su dividendo desde la tiltima distribucién
en noviembre de 2019, los analistas confian
en que volvera con fuerza. Asi también lo ase-
ver6 su presidente, Félix Revuelta, en una

EL IBEX RECUPERARA EN
2022 UNA RETRIBUCION
DEL 4%, EN SU MEDIA
HISTORICA, EMPATADO
CON LA BOLSA MILANESA

BBVA SE COLARIA ENTRE
LOS MAYORES PAGOS DEL
CONTINUO, CON UN 14%,
SISE INCLUYERA LA
RECOMPRA DE ACCIONES

entrevista concedida a elEconomista a fina-
les del afio pasado. “Saldr4 toda la caja que
ha entrado [de 26,6 millones de euros a cie-
rre de junio, iltimo dato disponible] y dare-
mos un dividendo fuerte cuando nos toque”,
afirmé entonces. El mercado espera un pa-
go de 0,06 euros que renta mas del 10%. El
primero de los cuatro pagos anuales llega tra-
dicionalmente en mayo.

Atresmedia es un clésico de la retribucion,
con un 11,5% de rentabilidad de cara a este
afio. El pasado diciembre abono el primero
de sus pagos post-pandemia, de 0,18 euros.
Para cobrar el segundo hay que esperar has-
ta el 16 de junio, segun previsiones, por va-
lor de 0,22 euros.
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Fuente: Bloomberg y compafiias. Nota: se incluye a Santander y BBVA porque con la recompra de acciones si superan el 4%
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tulos de la tdero, que haregresado ala fér-
mulade saip o el 86%delaaseguradoray
lagesista. Por encimade 726estan otrasdos
empresas: Mediaset y Logista.

& quién regresatambién aladiteretribu-
tiva? Lar Espana. El hecho deque e 100%
de sus activos sean centros comerciales no
leimpidié mantener su pago estos dos Ulti-
ros anos, aungueen version reducida Sees-
peraun retorno cercano al 8%, pagaderoen
mayo, y por importede 041eurcs. Por su par-
te, lanueva M etrovacesatiene una corta his-
toriade pagos-solotres-, aunque basadaen
ella podria esperarse para mayo, El consen-
so esperaun tota de0,6 euros brutos por ac-
cion,

En & ranking de los pagos més atractivos
delabolsaespafiolano figura ningdn banco,
aunguesu retribucion pocoapocohaidoes-
calando hasta cotas del 5% esperadas para
estegjercicio, sinincluir los buybacks anun-
ciados por BBVA y Santander. Si seincluye-
ran, laentidad que preside Carlos Torres pre-
senta la retribucidn (en conjunto) mas ee-
vada, dd 136%, s setieneen cuentaun divi-
dendo estimado de 0,206 euros y una
recompradel 10%dd capital (unos 3700 mi-
llones de euros). El primero delos abonos

REPSOL SERA LA PRIMERA
‘BLUE CHIP EN PASAR
PORCAJA CON SUS
ACCIONISTAS: SERA B TL
DE ENERO CON 0,3 EUROS

ACSEIBERDROLA
DISTRIBUYEN EN FEBRERO
DOS DE LOS MAYORES
‘SCRIP,JUNTO A
TELEFONICA, DEL IBEX

esteano seesperaparad Sdeabril, por 0,131
auros Santander escalariahastad 6%deren-
tabilidad con un pago de 0,097 euros estima-
do sobreun payout dd 40%y larecomprade
acciones, quedoblaraestacantidad -s sehi-
derad equivalente en acciones-.

Los primeros pagos del ano
Endesay Cl E Autormotiveinauguraron & ano
dedividendos, pero ahora hay que centrar-
seen lo queestd por venir. Repsol serdlapri-
mera de |las grandes en retribuir. Lo harad
proximo 11de enero, con un pago de0,3eu-
ros, y habiendo dejado delado yad saorip. Su
dividendo del afo serdde 0,6 euros, yacon-
firmado por la petrolera, y rentaun 6%
Gestamp, que tras casi dos afos también
haretomado sus pagos, abonarad dia120038
euros. Su rentabilidad anudl, discreta, esdd
13% CAF haralo propio un diadespués, con
04 euros, y un retorno anualizado del 2,7%.
Los accionistas de | berdrola tendran que
esperar al 1defebrero paracobrar en mets-
lico un dividendo confirmado yade 170 eu-
ros. Paraacceder aeste pago hay que hacer-
secon titulos, comotarde @ lunes. Otrosarip
-d dobledesuculento- |legarad 8defebre
rodelamano de ACS, Seestimaun pago de
045 euros. Logista, otra destacada con una
retribucion que ofrece en total en @ afioun
71%, ehonara e 24 defebrero 0,83 euros.



