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Lar Espana emitira 300 millones en bonos verdes a siete anos con
un interés del 1,874%

original

e I T

Lar Espafa vuelve a acudir al mercado de capitales. La socimi ha anunciado una emision de
bonos verdes senior por valor de 300 millones de euros a un plazo de siete afos, segin ha
informado en un comunicado remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

El importe de 300 millones esta "en linea con el saldo vivo de la deuda garantizada de Lar
Espana, que sera refinanciada en su totalidad", seglin ha especificado la compaiia.

Los bonos verde tendran un plazo de vencimiento de siete afios, en 2028, y contaran con un
valor nominal de 100.000 euros. Cada papel devengara un interés fijo anual del 1,843%,
calculado por referencia a su importe nominal y pagadero anualmente el 3 de noviembre de
cada afo.

Segun el comunicado, tanto Lar Espafa como los inversores en los bonos tendran derecho a
amortizar dicha deuda anticipadamente en "determinadas circunstancias". La empresa
completara la emision "en los préximos dias" y procedera a firmar el contrato de suscripcién


https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11452557/10/21/Lar-Espana-emitira-300-millones-en-bonos-verdes-a-siete-anos-con-un-interes-del-1874.html
https://www.eleconomista.es/inversion-sostenible-asg/noticias/11408612/09/21/Las-emisiones-de-bonos-verdes-globales-en-lo-que-va-de-ano-superan-en-un-17-las-de-todo-2020.html
https://www.eleconomista.es/inmobiliaria/noticias/11413307/09/21/Lar-Espana-gana-77-millones-de-euros-hasta-junio-frente-a-las-perdidas-del-ano-pasado.html
https://www.eleconomista.es/inmobiliaria/noticias/11426966/10/21/Los-inversores-de-inmobiliario-no-se-han-ido-de-vacaciones-siguen-en-Espana.html
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con Morgan Stanley, que actuara como entidad directora y colocadora de la emision.

Esta nueva emisién se ha anunciado tras la colacién el pasado mes de julio de 400 millones
de euros en bonos sostenibles. En ese momento, la emision registré una demanda de mas de
cuatro veces, lo que rebajé el cupdn hasta el 1,75% y situar el vencimiento medio de su
deuda en 2026.

Relacionados


https://www.eleconomista.es/inversion-sostenible-asg/noticias/11447883/10/21/Fondos-para-nutrir-la-cartera-sin-renunciar-a-la-sostenibilidad.html
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Lar Espana cierra la segunda emision de bonos verdes por 300
millones de euros

original

Lar Espafa cierra la segunda emisién de bonos verdes por 300 millones de euros

La socimi Lar Espaiia ha cerrado con éxito la colocacion de su segunda emisién de bonos
verdes senior no garantizados por un importe de 300 millones de euros a siete afios, y un
cupdn anual que ha quedado fijado en el 1,84 %. Segun ha informado la compaiiia, la
segunda emision de bonos verdes, tras los 400 millones colocados el pasado mes de julio, ha
contado con una demanda cinco veces superior a la oferta.

La emision se ha cerrado con inversores institucionales y vencera en noviembre de 2028,
mientras que la agencia de calificacion de riesgo Fitch le ha otorgado tanto a esta emisién
como a la compania y a la colocacion anterior una nota de BBB (equivalente a un aprobado).
La colocacion ha estado dirigida por Morgan Stanley Europe, y esta previsto que los bonos,
con un valor nominal de 100.000 euros, coticen en la bolsa de Luxemburgo.

Segun la compania, la nueva emision le permitira flexibilizar su deuda corporativa, eliminando
de la misma las garantias sobre activos y ampliando "significativamente" su vencimiento, que
pasa de los 2,6 afios hasta los 6,2 afios, mientras que el coste medio total de la deuda se
reduce del 2,2% al 1,8%.

Lar Espanfa tiene previsto utilizar una cantidad equivalente a los fondos obtenidos en la
emision para refinanciar una seleccion de sus activos inmobiliarios, con el objetivo de reducir
sus emisiones de carbono y convertirlos en activos respetuosos con el medioambiente.


https://www.lainformacion.com/vivienda-inmobiliario/lar-espana-cierra-la-segunda-emision-de-bonos-verdes-por-300-millones-de-euros/2852165
https://www.lainformacion.com/tags/lar-espana/
EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter



E

1

Medio Estrategias de Inversion Fecha 27/10/2021

ESTRAT E G |AS Soporte Prensa Digital Pais Espafa N
d . . U. Unicos 43 008 V. Comunicaciéon 3 863 EUR (4,484 USD) Enpasia
€ inversion.com Pag. vistas 158 054 V. Publicitario 1451 EUR (1684 USD) :

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient id=8827&comps_id=541201503

Lar Espana coloca una nueva emision de bonos verdes senior por
300 millones de euros

Redaccion / Estrategias de Inversiéon « original

La socimi Lar Espafia ha colocado una emisién de bonos verdes senior no garantizados con
vencimiento en noviembre de 2028, en la que ha obtenido el maximo previsto de 300 millones
de euros con una sobredemanda de cinco veces.

Esta emision se anuncia tras el éxito cosechado por la emisiéon de bonos verdes senior no
garantizados por valor de 400 millones de euros llevada a cabo por Lar Espafa en el mes de
julio de 2021, en linea con el objetivo de la Sociedad de aumentar su flexibilidad para
desarrollar su plan de negocio.

El cupdn anual de esta segunda emisién se ha fijado en el 1,84% a tipo fijo, con vencimiento
a siete afos, hasta noviembre de 2028. El cupdn anual de la primera es del 1,75%, también a
tipo fijo y con vencimiento a cinco afios. Tras ambas emisiones, el vencimiento medio pasa
desde los 2,6 afos hasta los 6,2 afos, y el coste medio total de la deuda se reduce del 2,2%
al 1,8%.

Segun el anuncio de la compaiiia, la emision se realizara, si fuera el caso, conforme a una
estructura sustancialmente similar a la utilizada en la emisién de Julio. Por lo cual, los Bonos
Verdes no estaran garantizados y se emitirdn con la categoria de bonos verdes, de
conformidad con la second party opinion emitida al efecto por ISS Corporate Solutions, Inc.,
sobre la base de los 2021 Green Bond Principles emitidos por la ICMA (International Capital
Markets Association).

En el contexto de la emisidn, la agencia de valoracién Fitch Ratings Ltd., ha asignado un
investment grade rating esperado de BBB a los Bonos Verdes, igual al actual de Lar Espafa.

Asimismo, la operacién esta siendo dirigida por Morgan Stanley Europe SE, quien actia como
entidad directora y colocadora (Sole Bookrunner) en la operacién.

Segun Lar Espana, los Bonos Verdes seran colocados entre determinados inversores
cualificados. Se solicitara su admision a cotizacién en la lista oficial de la Bolsa de
Luxemburgo (Luxembourg Stock Exchange) y su negociacion en el sistema multilateral de
negociacion Euro MTF Market de |la Bolsa de Luxemburgo.

Desde la SOCIMI esperan que el cierre de la emision y el desembolso de los Bonos Verdes
tengan lugar en los préximos dias, sujeto a las condiciones del mercado y al cumplimiento de
las condiciones habituales en este tipo de operaciones. Asimismo, la compania comunicara al
mercado el cierre de la emisién cuando éste se produzca, asi como sus términos finales.

Para Jon Armentia, director Corporativo y CFO de Lar Espaiia “primero en julio y ahora en
octubre hemos recibido el interés de importantes inversores institucionales publicos y privados,
lo que supone un trascendente espaldarazo al proyecto especializado en retail de Lar Espafa


https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-espana/lar-espana-coloca-una-nueva-emision-de-bonos-verdes-n-487887
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/lar-espana
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y una significativa transformacion de nuestra estructura de deuda. Los inversores nos han
trasladado una sélida muestra de confianza hacia nuestra trayectoria y nuestro futuro. Con ese
apoyo, en adelante nos resultara mas facil seguir anclados en la fortaleza de balance, en la
obtencién recurrente de ingresos y en la apreciable distribucién de dividendos”.

Para Armentia, “tras las dos emisiones, la compaiiia ha mejorado significativamente su perfil de
crédito. Es un éxito haber flexibilizado toda la deuda corporativa a través de las dos emisiones
consecutivas de bonos verdes, las dos con una importante sobredemanda y respaldadas por
sus correspondientes avales con calificacion ‘investment grade’ BBB-estable de Fitch y la
‘second party opinion’ de ISS. Reforzamos la estructura de balance, optimizamos los plazos y
el coste de nuestra financiacion y tenemos las condiciones idéneas para liderar la
recuperacién ya en marcha en el sector del retail”.

La comparia afade que la emisién del bono verde le permitira consolidar un nivel de liquidez
muy robusto, con una deuda extendida en el tiempo en niveles de alrededor del 40% del valor
de los activos. Al cierre del primer semestre, y ya abonado el pago de dividendo por valor de
27,5 millones de euros, el efectivo en balance de la compafia asciende a 165,5 millones de
euros. Esa cifra cubre los gastos y costes financieros de la empresa durante al menos los
préximos cuatro anos.
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Lar Espana lanza una emision de bonos verdes por valor de 300
M

Alimarket Construccién -« original

Lar Espana, sociedad cotizada de inversion inmobiliaria, ha lanzado una emisiéon de bonos
verdes senior no garantizados con vencimiento en 2028. El importe nominal agregado de la
emisién se ha fijado en 300 M€, en linea con el saldo vivo de la deuda garantizada de Lar
Espana, que sera refinanciada en su totalidad, marcando el final de la transicién de la
sociedad de una estrategia de financiaciéon garantizada a una no garantizada.

Los bonos verdes de Lar, que se emitiran a la par, tendran un valor nominal de 100.000 € y
devengaran un interés fijo anual del 1,843% desde su emision, calculado por referencia a su
importe nominal y pagadero anualmente el 3 de noviembre de cada afo. La fecha de
vencimiento de los bonos verdes sera el 3 de noviembre de 2028. Morgan Stanley Europe SE
sera la entidad directora y colocadora de la emision entre determinados inversores
cualificados.

Lar Espafa cuenta con 14 activos inmobiliarios, con una SBA de 551.405 m2 y un GAV de
1.411 M£. La compafia factur6 38,80 M€ en el primer semestre de 2021, con un ebitda de
22,50 ME€.


https://www.alimarket.es/construccion/noticia/339725/lar-espana-lanza-una-emision-de-bonos-verdes-por-valor-de-300-m-
https://www.alimarket.es/construccion/empresa/10028734/lar-espana-real-estate-socimi--s-a-
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Lar Espaia coloca una segunda emision de bonos verdes sénior
por 300 millones de euros

original

El cupén anual se ha fijado en el 1,8% a tipo fijo, con vencimiento en noviembre de 2028. La
emision ha estado dirigida por Morgan Stanley Europe, y cotizara en la lista oficial de la Bolsa
de Luxemburgo, donde sera negociada en el Euro MTF Market.

Lar Espafia mejora su perfil de crédito. La socimi ha colocado una emision de bonos verdes
sénior no garantizados con vencimiento en noviembre de 2028, en la que ha obtenido el
maximo previsto de 300 millones de euros con una sobredemanda de cinco veces. La actual
emisién sucede y completa la previa emisién de bonos séniors no garantizados realizada en
julio de este mismo afio, en la que la compaiia obtuvo 400 millones de euros mas.

Con ambas emisiones, el objetivo de Lar Espafa ha sido flexibilizar la totalidad de su deuda
corporativa, eliminar de la misma las garantias sobre activos y ampliar significativamente su
vencimiento, que ha pasado hasta julio de 2026 en los bonos de la primera emisién y hasta
noviembre de 2028 en los de la segunda. Al margen de los dos bonos, la socimi cuenta con
setenta millones de deuda corporativa adicional y vencimiento en 2026 y 2027.

La segunda emisién del bono verde, también con un valor nominal de cien mil euros por bono,
ha estado de nuevo dirigida por Morgan Stanley Europe, que ha actuado como entidad
directora y colocadora. Esta emisién se ha colocado entre inversores cualificados y cotizara en
la lista oficial de la Bolsa de Luxemburgo, donde sera negociada en su sistema multilateral de
negociacion Euro MTF Market.

Lar Espafa, a parte de los bonos, cuenta con 70 millones de deuda corporativa adicional y
vencimiento en 2026 y 2027

El cupdn anual de esta segunda emisién se ha fijado en el 1,84% a tipo fijo, con vencimiento
a siete afos, hasta noviembre de 2028. El cup6n anual de la primera es del 1,75%, también a
tipo fijo y con vencimiento a cinco afios. Tras ambas emisiones, el vencimiento medio pasa
desde los 2,6 anos hasta los 6,2 aios, y el coste medio total de la deuda se reduce del 2,2% al
1,8%. La agencia de calificacion Fitch ha asignado un investment grade rating o calificacién
BBB estable tanto a Lar Espafa como a sus dos emisiones de bonos verdes, también de
conformidad con la opinién de segunda parte emitida por ISS Corporate Solutions.

La compania tiene la intencién de utilizar una cantidad equivalente a los fondos obtenidos por
la emision del bono verde para refinanciar una seleccién de sus activos inmobiliarios, con
objeto de reducir sus emisiones de carbono, y que cumplan con los criterios de los 2021 Green
Bond Principles emitidos por la Icma (International Capital Markets Association).


https://www.ejeprime.com/empresa/lar-espana-coloca-una-segunda-emision-de-bonos-verdes-senior-por-300-millones-de-euros.html
EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter



Medio ejeprime.com Fecha 27/10/2021

E‘ P M Soporte Prensa Digital Pais Espafa |
Je rl I I 'e U. Gnicos 180 V. Comunicacion 472 EUR (547 USD) A |
Pag. vistas 564 V. Publicitario 174 EUR (201 USD)
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient id=8827&comps_id=541262805

La comparnia sostiene que la emisién del bono verde le permitira consolidar un nivel de
liqguidez muy robusto, con una deuda extendida en el tiempo en niveles de alrededor del 40% del
valor de los activos. Al cierre del primer semestre, y ya abonado el pago de dividendo por
valor de 27,5 millones de euros, el efectivo en balance de la comparia asciende a 165,5
millones de euros.
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Lar Espana emitira 300 millones en bonos verdes a siete anos con
un interés del 1,874%

original

MADRID, 26 Oct. (EUROPA PRESS) -

La socimi Lar Espafia ha concluido el proceso de prospeccion de demanda para la emision de
'bonos verdes' que anuncié este lunes, tras lo cual ha decidido que el importe nominal
agregado de la operacion sera de 300 millones de euros, segin ha informado en un
comunicado remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El importe de 300 millones esta "en linea con el saldo vivo de la deuda garantizada de Lar
Espana, que sera refinanciada en su totalidad", segin ha especificado la compania.

Los 'bonos verdes' tendran un plazo de vencimiento de siete afios, en 2028, y contardn con un
valor nominal de 100.000 euros. Cada papel devengara un interés fijo anual del 1,843%,
calculado por referencia a su importe nominal y pagadero anualmente el 3 de noviembre de
cada afno.

Segun el comunicado, tanto Lar Espafa como los inversores en los bonos tendran derecho a
amortizar dicha deuda anticipadamente en "determinadas circunstancias". La empresa
completara la emision "en los préximos dias" y procedera a firmar el contrato de suscripcién
con Morgan Stanley, que actuara como entidad directora y colocadora de la emisién.

Esta nueva emision se ha anunciado tras la colacién el pasado mes de julio de 400 millones
de euros en bonos sostenibles. En ese momento, la emision registré una demanda de més de
cuatro veces, lo que rebajé el cupdn hasta el 1,75% y situar el vencimiento medio de su

deuda en 2026.

e’ 78 A



https://www.europapress.es/economia/noticia-lar-espana-emitira-300-millones-bonos-verdes-siete-anos-interes-1874-20211026203018.html
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Lar Espaina coloca bonos verdes de 300
millones a siete afnos
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Madrid, 26 oct (.).- La socimi Lar Espana (MC:LRES) ha cerrado con éxito la colocacion
de su segunda emisién de bonos verdes senior no garantizados por un importe de 300
millones de euros a siete afos, y un cupén anual que ha quedado fijado en el 1,84 %.

Segun ha informado este martes la compaifiia, la segunda emisiéon de bonos verdes, tras E—
los 400 millones colocados el pasado mes de julio, ha contado con una demanda cinco

veces superior a la oferta.

La emision se ha cerrado con inversores institucionales y vencera en noviembre de 3 N Shiba Inu se dispara entre ballenas
. . e . . de Eth fak
2028, mientras que la agencia de calificacion de riesgo Fitch le ha otorgado tanto a esta ¢ Etheredm y fake news ]
Por Investing.com - 26.10.2021 32
emision como a la compaiiia y a la colocacion anterior una nota de BBB (equivalente a

. Cri -
un aprobado). ¢Criptos en bancos de EE.UU.?:

Reguladores ya buscan una “hoja

de...
La colocacion ha estado dirigida por Morgan Stanley (NYSE:MS) Europe, y esta previsto Por Investing.com - 26.10.2021 | 1 8
| n n un valor nominal de 100. r ticen en | |
que los bonos, con un valor nominal de 100.000 euros, coticen en la bolsa de rg‘ COVID: Nueva alerta de Ia mutacion
Luxemburgo. L ™ | AY4.2;Delta Plus se sigue...

Por Investing.com - 26.10.2021 ) 47
Segun la compahia, la nueva emision le permitira flexibilizar su deuda corporativa,

— . , . . . . " La préxima actualizacion de la red de
eliminando de la misma las garantias sobre activos y ampliando "significativamente" su

Ethereum impulsa el rendimiento...

vencimiento, que pasa de los 2,6 afios hasta los 6,2 afios, mientras que el coste medio Por Investing.com - 26.10.2021
total de la deuda se reduce del 2,2% al 1,8%. Elon Musk replica a Cathie Wood y
alerta sobre la presion de la...

Lar Espaiia tiene previsto utilizar una cantidad equivalente a los fondos obtenidos en la Por Investing.com - 26.10.2021 | (3 18



n e s t i n Soporte Prensa Digital Pais Espafia
v g Com U. Gnicos 160 595 V. Comunicaciéon 8 152 EUR (9,462 USD)
Pag. vistas 505 863 V. Publicitario 2848 EUR (3305 USD)

https://es.investing.com/news/stock-market-news/lar-espana-coloca-bonos-verdes-de-300-millones-a-siete-anos-2174819

Medio Investing.com Fecha 26/10/2021

emision para refinanciar una seleccion de sus activos inmobiliarios, con el objetivo de Mas noticias *»
reducir sus emisiones de carbono y convertirlos en activos respetuosos con el
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REFORMA LABORAL -Madrid- El Ministerio de Trabajo vuelve a reunirse con patronal y sindicatos
para negociar la reforma laboral, como viene haciendo semanal o quincenalmente desde...
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Lar Espana prepara una nueva emision de deuda
'verde' tras los 400 millones que coloc6 en julio

, europa comunicados

Archivo - Obras del centro comercial de Lar Espafia 'Palmas Altas' - LAR ESPANA - Archivo

MADRID, 25 Oct. (EUROPA PRESS) -

Lar Espafia ha encargado a Morgan Stanley llevar a cabo una posible emisién de
bonos 'verdes' no garantizados con vencimiento en 2028, tras la colocacién el pasado
mes de julio de 400 millones de euros, también en bonos sostenibles.

La socimi especializada en centros comerciales tiene por objetivo con estas
operaciones de deuda aumentar su flexibilidad para poder desarrollar su plan de
negocio, segun informa a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

La emision de julio registré una demanda de mas de cuatro veces, hasta bajar el cupén
al 1.75%, y le permitio rebajar el vencimiento medio de su deuda hasta 2026. Lar
Espafia mantiene actualmente una posicién de caja de 167 millones de euros,
suficiente para cubrir todos los gastos de los préximos cuatro afios, y un
endeudamiento neto del 41% del valor de los activos.

En esta nueva ocasion, la emision se realizarg, si fuera el caso, conforme a una
estructura sustancialmente similar a la utilizada en la transaccién de julio. Asi, los
bonos no estaran garantizados y se emitiran con la categoria de bonos 'verdes'.

La agencia de valoracidn Fitch Ratings ya ha asignado una calificacién esperada de
'BBB', dentro del grado de inversion, a estos bonos, igual a la nota actual de Lar
Espafia. La emisién esta siendo dirigida por Morgan Stanley Europe, que actiia como
entidad directora y colocadora en la operacion.

Los bonos seran colocados entre determinados inversores cualificados y se solicitara
su admisién a cotizacién en la lista oficial de la Bolsa de Luxemburgo y su negociacion
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en el sistema multilateral de negociacién Euro MTF Market de la Bolsa de
Luxemburgo.

Se espera que el cierre de la emision y el desembolso de los bonos 'verdes' tengan
lugar en los proximos dias, sujeto a las condiciones del mercado y al cumplimiento de
las condiciones habituales en este tipo de operaciones.
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Lar Espana anuncia la emision de nuevos bonos verdes senior

Redaccion / Estrategias de Inversiéon - original

En el dia de hoy, Lar Espana ha anunciado un mandato relativo a una potencial emision de
bonos verdes senior no garantizados con vencimiento en 2028, seglin los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Esta emision se anuncia tras el éxito cosechado por la emisiéon de bonos verdes senior no
garantizados por valor de 400 millones de euros llevada a cabo por Lar Espafna en el mes de
julio de 2021, en linea con el objetivo de la Sociedad de aumentar su flexibilidad para
desarrollar su plan de negocio.

Segun el anuncio de la compafiia, la emision se realizara, si fuera el caso, conforme a una
estructura sustancialmente similar a la utilizada en la emisién de Julio. Por lo cual, los Bonos
Verdes no estaran garantizados y se emitiran con la categoria de bonos verdes, de
conformidad con la second party opinion emitida al efecto por ISS Corporate Solutions, Inc.,
sobre la base de los 2021 Green Bond Principles emitidos por la ICMA (International Capital
Markets Association).

En el contexto de la emisién, la agencia de valoracién Fitch Ratings Ltd., ha asignado un
investment grade rating esperado de BBB a los Bonos Verdes, igual al actual de Lar Espana.

Asimismo, la operacion esta siendo dirigida por Morgan Stanley Europe SE, quien actla como
entidad directora y colocadora (Sole Bookrunner) en la operacion.

Segun Lar Espafa, los Bonos Verdes seran colocados entre determinados inversores
cualificados. Se solicitara su admision a cotizacién en la lista oficial de la Bolsa de
Luxemburgo (Luxembourg Stock Exchange) y su negociacién en el sistema multilateral de
negociacion Euro MTF Market de la Bolsa de Luxemburgo.

Desde la SOCIMI esperan que el cierre de la emisién y el desembolso de los Bonos Verdes
tengan lugar en los proximos dias, sujeto a las condiciones del mercado y al cumplimiento de
las condiciones habituales en este tipo de operaciones. Asimismo, la compafia comunicara al
mercado el cierre de la emisién cuando éste se produzca, asi como sus términos finales.
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