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La socimi Lar coloca 400 millones en bonos verdes con fuerte
demanda

original

El presidente de Lar, José Luis del Valle, en la salida a bolsa de la compafnia. JWCADENAS EXPANSION

La emision ha sido sobresuscrita en mas de cuatro veces.

La socimi Lar ha emitido 400 millones de euros de bonos verdes senior no garantizados con
vencimiento en julio de 2026. Se trata del importe maximo prefijado para la emision, que ha
sido sobresuscrita en mas de cuatro veces. La emision del bono ver

Quiero amortizar parte de mi hipoteca ¢reduzco las cuotas o el plazo?


https://www.expansion.com/mercados/2021/07/15/60f084fa468aebe4468b4605.html
EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter


EPRENSA
AutoHighlighter



Medio Expansion Fecha 16/07/2021

Expansi(')n com Soporte Prensa Digital Pais Espana m
. U. Unicos 568 000 V. Comunicacion 17 250 EUR (20,434 USD) Espadia |
Pag. vistas 1933079 V. Publicitario 4842 EUR (5735 USD) : X
https://www.expansion.com/mercados/2021/07/15/60f084fa468aebe4468b4605.html

If you're seeing this message, that
means JavaScript has been disabled
on your browser, please enable JS to
make this app work.




Medio El Confidencial Fecha 16/07/2021 —

El C m]ﬁ d Ell Cia_l Soporte Prensa Digital Pais Espafa m
4 i e U. dnicos 1624 000 V. Comunicacién 23 840 EUR (28,241 USD) Expana
Pag. vistas 5521 600 V. Publicitario 7197 EUR (8525 USD) el Es 4
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital media.cgi?subclient_id=8827&comps_id=468290398

Lar cierra una emision de deuda senior de 400 millones de euros
a cinco anos

original
Miguel Angel Pefa, consejero delegado de Lar Residencial Iberia

La socimi Lar Espaiia ha cerrado este jueves una emisién de deuda senior a cinco afos por
400 millones de euros colocada entre inversores cualificados, segun fuentes del mercado.

La emision, con un cupon del 1,75 %, se ha cerrado con un tipo de interés de 2,05 puntos por
encima de "midswap" (el interés medio de este tipo de deuda en el mercado europeo).

Los titulos, de 100.000 euros de nominal, cotizaran en la Bolsa de Luxemburgo y abonaran el
primer cupon el 22 de julio de 2022.

Al tiempo de anunciar esta emision, Lar comunic6 también una oferta de recompra de bonos
emitidos en febrero de 2015 por un importe total de 140 millones de euros con vencimiento en
2022 dirigida a tenedores cualificados.



https://www.elconfidencial.com/empresas/2021-07-15/lar-cierra-una-emision-de-deuda-senior-de-400-millones-de-euros-a-cinco-anos_3187375/
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Lar cierra una emision de deuda senior de 400 millones de euros
a cinco anos

original

© Reuters. Lar cierra una emision de deuda senior de 400 millones de euros a cinco afos

Madrid, 15 jul (.).- La socimi Lar Espana (MCLRES) ha cerrado este jueves una emision de
deuda senior a cinco anos por 400 millones de euros colocada entre inversores cualificados,
segun fuentes del mercado.

La emision, con un cupdn del 1,75 %, se ha cerrado con un tipo de interés de 2,05 puntos por
encima de "midswap" (el interés medio de este tipo de deuda en el mercado europeo).

Los titulos, de 100.000 euros de nominal, cotizaran en la Bolsa de Luxemburgo y abonaran el
primer cupon el 22 de julio de 2022.

Al tiempo de anunciar esta emisién, Lar comunic6 también una oferta de recompra de bonos
emitidos en febrero de 2015 por un importe total de 140 millones de euros con vencimiento en
2022 dirigida a tenedores cualificados.


https://es.investing.com/news/forex-news/lar-cierra-una-emision-de-deuda-senior-de-400-millones-de-euros-a-cinco-anos-2139902
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Lar Espana cierra la emision de 400 millones de euros de bonos
verdes con una fuerte demanda

original

Lar Espana ha comunicado la finalizacién del proceso de prospeccion de la demanda
(bookbuilding) de su emisiéon de bonos verdes senior no garantizados con vencimiento en
2026.

En un comunicado emitido a través de la CNMV, Lar Espana sefala que "habida cuenta de la
fuerte demanda en el proceso de solicitud de suscripciones, el importe nominal agregado de la
Emision se ha fijado en 400 millones de euros".

Los Bonos Verdes, que se emitirdn a la par, tendran un valor nominal de 100.000 euros y
devengaran un interés fijo anual del 1,75% desde su emisién, calculado por referencia a su
importe nominal y pagadero anualmente el 22 de julio de cada afo. La fecha de vencimiento
de los Bonos Verdes sera el 22 de julio de 2026.

Tanto Lar Espana como los inversores en los Bonos Verdes tendran el derecho a amortizar los
Bonos Verdes anticipadamente en determinadas circunstancias, segun se prevé en los términos
y condiciones de los Bonos Verdes.

Esta previsto que el cierre de la emisién y desembolso de los Bonos Verdes tengan lugar el
proximo jueves 22 de julio de 2021.


https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-espana/lar-espana-cierra-la-emision-de-400-millones-de-n-480367
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Lar coloca 400 millones en emisiones verdes a un interés anual
del 1,75%

Gabriel Santamarina - original

La Socimi Lar Espaiia ha cerrado la emision de 400 millones de euros en bonos verdes de
renta fija. Estos pagarés tienen vencimiento a mediados de 2026 y Lar pagard por ellos un
cupon del 1,75% anual.

En los préximos dias, la cotizada formalizara la escritura en el Registro Mercantil, y la firma de
un contrato de suscripcion con Morgan Stanley y J.P. Morgan, entidades directoras y
colocadoras de la emision.

Menos de una semana antes de este lanzamiento, la Socimi realiz6 una recompra de los
bonos garantizados emitidos en febrero de 2015 por 140 millones de euros, con vencimiento en
2022.

Lar perdié 53 millones de euros en 2020

La Socimi reporté un beneficio neto negativo, a pesar de un crecimiento en sus ingresos por
arrendamiento del 15%. Un cambio negativo del valor razonable de sus inversiones
inmobiliarias, de 100.656 millones de euros, fue el culpable de la caida de sus beneficios. Este
cambio en el valor de sus activos se concentr6 en los centros comerciales de los que es
propietaria la empresa.

Las deudas a corto y largo plazo aumentaron un 7%, aunque el valor de los activos supera
dos veces esa cifra.

La Socimi renovo contrato con su gestora

Este nuevo acuerdo incluye un cambio en las comisiones. La comision fija bajé del 0,75%-1%
al 0,62% del NAV o valor neto de los activos. La comision variable sufrié siete cambios.

También, firmaron un convenio de no competencia. La gestora no competira en la zona de
influencia de los activos de la cotizada y esta tendrd un derecho de adquisicion preferente de
los inmuebles en el pais.



https://brainsre.news/lar-coloca-400-millones-en-emisiones-verdes-a-un-interes-anual-del-175/
https://www.larespana.com/
https://brainsre.news/lar-lanza-una-recompra-de-bonos-por-140-millones/
https://brainsre.news/la-socimi-lar-espana-renueva-su-acuerdo-de-gestion-con-lar-hasta-2027/
https://brainsre.news/la-socimi-lar-espana-renueva-su-acuerdo-de-gestion-con-lar-hasta-2027/
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Morgan ha actuado también como banco colocador de la emisién,
gue se ha colocado entre inversores cualificados y cotizara en el
mercado Euro MTF de la Bolsa de Luxemburgo.

El cupdn anual se ha fijado en el 1,75% a tipo fijo, frente al 2,.9% de
interés del bono emitido en 2015. La agencia de calificacion Fitch ha
asignado un investment grade rating o calificaciéon BBB tanto a Lar
Espafia como a su emisién de bonos verdes.

En paralelo, la socimi ha lanzado una oferta publica de recompra de
los bonos simples senior garantizados emitidos en febrero de 2015 por
importe total de 140 millones de euros, con vencimiento en 2022 y que
se negocian en el mercado Euronext Dublin de la Bolsa de Irlanda.
Dicha oferta de recompra esta siendo dirigida por Morgan Stanley
Europe como dealer manager Unico de la operacion.

La compania tiene la intencién de utilizar una cantidad equivalente a
los fondos obtenidos por la emisién del bono verde para refinanciar,
total o parcialmente, una seleccidn de sus activos inmobiliarios, con
objeto de reducir sus emisiones de carbono, convertirlos en activos
respetuosos con el medio ambiente y que estos cumplan con los
criterios de los 2021 Green Bond Principles emitidos por la ICMA
(International Capital Markets Association).

En tanto los fondos procedentes de la emisién no sean utilizados para
los fines anteriores, Lar Espafa tiene la intencién de destinarlos a la
oferta de recompra referida anteriormente. Como resultado de dichas
refinanciaciones y el mencionado proceso de recompra, la compania
espera reducir el coste medio de su deuda, que actualmente es del
2,2%, hasta el 1,9%. Asimismo, su plazo de vencimiento medio se vera
extendido desde los 2,6 hasta los 4,9 afos.

“Habernos anticipado significativamente al vencimiento de la deuda y
obtener una elevadisima demanda entre inversores institucionales
publicos y privados de primer nivel, certifica la excelente acogiday la
confianza internacional en el proyecto diferencial de retail que
representa Lar Espafna Real Estate. Nos sentimos muy orgullosos del
reconocimiento obtenido de los inversores, gue han manifestado con
claridad su confianza en la fortaleza de balance, en la capacidad de
generar ingresos recurrentes y en la rentabilidad de nuestra politica
de gestidn y reparto de dividendos”, ha sostenido José Luis del Valle,
presidente del consejo de administracion de la compafia.

La compafia aflade que la emisién del bono verde le permitira
consolidar un nivel de liguidez muy robusto, con una deuda extendida
en el tiempo en niveles de alrededor del 40% del valor de los activos.
Al cierre del primer trimestre, y ya abonado el pago de dividendo de
2020 por valor de 27,5 millones de euros, el efectivo en balance de la
compafia asciende a 165,5 millones de euros. Esa cifra cubre los
gastos y costes financieros de la empresa durante al menos los
préximos cuatro afos. Ademas, ha equilibrado la estructura de su
deuda entre garantizada y no garantizada, mantiene las referencias
de intereses a tipo mayoritariamente fijo y en divisa euro, y refuerza la
capacidad para abonar un dividendo recurrente.
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Lar Espana coloca una emision de bonos verdes senior
original

Alcanz6 el importe maximo de 400 millones de euros prefijado para la emisién, que ha sido
sobresuscrito en mas de cuatro veces. La emision del bono verde, con un valor nominal de
cien mil euros por bono, ha estado dirigida por Morgan Stanley Europe, que ha actuado como
coordinador global y asesor de la estructura sostenible. JP Morgan ha actuado también como
banco colocador de la emisién, que se ha colocado entre inversores cualificados y cotizara en
el mercado Euro MTF de la Bolsa de Luxemburgo.

El cupdn anual se ha fijado en el 1,75% a tipo fijo, frente al 2,9% de interés del bono emitido
en 2015. La agencia de calificacion Fitch ha asignado un investment grade rating o calificacion
BBB tanto a Lar Espafia como a su emision de bonos verdes.

En paralelo, la socimi ha lanzado una oferta publica de recompra de los bonos simples senior
garantizados emitidos en febrero de 2015 por importe total de 140 millones de euros, con
vencimiento en 2022 y que se negocian en el mercado Euronext Dublin de la Bolsa de
Ilanda. Dicha oferta de recompra esta siendo dirigida por Morgan Stanley Europe como dealer
manager unico de la operacion.

La compariia tiene la intencién de utilizar una cantidad equivalente a los fondos obtenidos por
la emisién del bono verde para refinanciar, total o parcialmente, una seleccién de sus activos
inmobiliarios, con objeto de reducir sus emisiones de carbono, convertirlos en activos
respetuosos con el medio ambiente y que estos cumplan con los criterios de los 2021 Green
Bond Principles emitidos por la ICMA (International Capital Markets Association).

En tanto los fondos procedentes de la emisién no sean utilizados para los fines anteriores, Lar
Espanfa tiene la intencion de destinarlos a la oferta de recompra referida anteriormente. Como
resultado de dichas refinanciaciones y el mencionado proceso de recompra, la compafia
espera reducir el coste medio de su deuda, que actualmente es del 2,2%, hasta el 1,9%.
Asimismo, su plazo de vencimiento medio se vera extendido desde los 2,6 hasta los 4,9 afos.

“Habernos anticipado significativamente al vencimiento de la deuda y obtener una elevadisima
demanda entre inversores institucionales publicos y privados de primer nivel, certifica la
excelente acogida y la confianza internacional en el proyecto diferencial de retail que
representa Lar Espafia Real Estate. Nos sentimos muy orgullosos del reconocimiento obtenido
de los inversores, que han manifestado con claridad su confianza en la fortaleza de balance,
en la capacidad de generar ingresos recurrentes y en la rentabilidad de nuestra politica de
gestion y reparto de dividendos”, ha sostenido José Luis del Valle, presidente del consejo de
administracion de la compafnia.

La comparia afade que la emisién del bono verde le permitird consolidar un nivel de liquidez
muy robusto, con una deuda extendida en el tiempo en niveles de alrededor del 40% del valor
de los activos. Al cierre del primer trimestre, y ya abonado el pago de dividendo de 2020 por
valor de 27,5 millones de euros, el efectivo en balance de la comparia asciende a 165,5
millones de euros. Esa cifra cubre los gastos y costes financieros de la empresa durante al
menos los proximos cuatro afos. Ademas, ha equilibrado la estructura de su deuda entre
garantizada y no garantizada, mantiene las referencias de intereses a tipo mayoritariamente fijo
y en divisa euro, y refuerza la capacidad para abonar un dividendo recurrente.
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Lar da mandato a la banca para colocar 300 millones en bonos
verdes

CINCO DIAS -« original

S

osé Luis del Valle, presidente de Lar Espafia

El auge por las emisiones sostenibles sigue su curso. Las miradas estas ahora en Lar Espana.
La socimi ha dado mandato a la banca para la venta de bonos verdes con vencimiento en
2026 al amparo de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion. De acuerdo a la
informacién remitida a la CNMV, la operacién estara dirigida por Morgan Stanley que actuara
como coordinador global y asesor de estructuracion verde. Junto a esta entidad, JP Morgan
sera el otro banco colocador. La socimi se ha marcado como objetivo captar entre 300-400
millones.

Los bonos seran colocados entre inversores cualificados y se solicitara su admisién a
cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo. En el contexto de la emision, la agencia de calificacién
Fitch ha asignado una nota de BBB a Lar Espafa y a los bonos verdes.

En paralelo a esta operacion la socimi ha lanzado una oferta publica de recompra de los
bonos simples garantizados emitidos en febrero de 2015 por un importe total de 140 millones
de euros, con vencimiento en 2022. Morgan Stanley es la entidad encargada de llevar a buen
puerto la recompra que va dirigida exclusivamente a determinados tenedores cualificados en
los términos contenidos en el memorandum de oferta y sujeta a las restricciones descritas en
el mismo. Lar se reserva el derecho de ampliar, retirar, cancelar o modificar los términos y
condiciones de la oferta


https://cincodias.elpais.com/cincodias/2021/07/12/mercados/1626090740_244204.html
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