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Como no podia ser de otra forma en el contexto sanitario, social y econdmico
que vivimos, me gustaria compartir algunas reflexiones sobre el impacto que
el COVID-19 esté teniendo en algunas cuestiones clave de buen gobierno,
como el funcionamiento de los érganos de gobierno y administracion de las
sociedades en plena temporada de Juntas.

Desde que estallara la crisis sanitaria en Espafa, muchas han sido las dudas
surgidas y las medidas adoptadas, que impactan de pleno en la temporada
de Juntas y que han ido flexibilizando el funcionamiento de los érganos de
gobierno y administracion de las sociedades, con el objetivo de facilitar su
funcionamiento en esta época en que todo se ha complicado.

Las compafiias manifestaron en distintos foros
su preocupacion respecto a cémo habrian de
celebrarse las Juntas

En un primer momento, cuando ya vislumbrabamos lo que estaba por llegar
a la luz de la experiencia en China e Italia, surgian las primeras dudas en
torno a la celebracion de las Juntas Generales de Accionistas, sobre todo,
en el ambito de las sociedades cotizadas donde los requisitos formales de
convocatoria y celebracién son mas estrictos y que, ademas, suelen ser las
mas concurridas.

Las compafias manifestaron en distintos foros su preocupacion respecto a
coémo habrian de celebrarse las Juntas en un contexto en que las autoridades
sanitarias ya recomendaban evitar las reuniones de personas, frente al
principio basico de buen gobierno de maxima participacion de todos los
accionistas y stakeholders.
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En respuesta a las preocupaciones mostradas, el
10 de marzo de 2020, la CNMV publicd una serie de
“consideraciones” sobre las Juntas Generales de
las sociedades cotizadas. Se trataba simplemente
de plasmar por escrito algunas cuestiones de
sentido comun: debia fomentarse la asistencia
por representacion, telematica o voto a distancia,
eliminar la parte més social de las Juntas (como
cécteles o desayunos) y dotar de la mayor
flexibilidad posible a las compafiias en cuestiones
como la asistencia por videoconferencia de los
consejeros. Nada que no se desprendiera ya de
las normas en vigor y su necesaria interpretacion
conforme al momento que viviamos.

No fue hasta una semana después, tras la
declaracion del Estado de Alarma, cuando se
publicé el Real Decreto-Ley 8/2020 (“RDL
8/2020”) estableciendo una serie de medidas
en el &mbito del funcionamiento de los érganos
de gobierno y administracion de las sociedades,
que flexibiliza y facilita su funcionamiento durante
este periodo de estado de alarma.

En particular, respecto a las sociedades en general:

- Se permite a los drganos de administracion
y gobierno reunirse por videoconferencia y
adoptar acuerdos por escrito y sin sesién (con
determinados requisitos) aunque sus estatutos
no lo prevean.

- Se amplian los plazos para la formulacion de
cuentas (3 meses desde el fin del estado de
alarma), aprobacién de cuentas (3 meses
siguientes a la formulacién) y verificacion
de las cuentas por los auditores externos en
aquellos casos en que las cuentas hubieran sido
formuladas con anterioridad al estado de alarma
(2 meses desde el fin del estado de alarma).
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- En relacién con las Juntas que hubieran
sido convocadas con anterioridad al estado
de alarma y tenga prevista su celebracion
posterior, se prevén dos alternativas: (i) la
posibilidad de modificar el lugar y la hora de la
convocatoria; o (ii) la revocacion del acuerdo
de convocatoria para proceder a una nueva
convocatoria dentro del mes siguiente a la
fecha en que finalice el estado de alarma.

- Finalmente, se permite a los Notarios levantar
acta de la Junta mediante asistencia telematica
a la misma.

Respecto a las sociedades cotizadas, el
RDL 8/2020 establece también algunas
particularidades aplicables durante todo 2020
y no sdlo durante el estado de alarma:

- Se amplian los plazos para publicacion vy
remision a CNMV de la informacioén financiera
anual y del informe de auditoria, asi como de la
declaracioén intermedia de gestidn y el informe
financiero semestral.

- Se extiende el plazo para la celebracién
de la Junta General Ordinaria que podra
hacerse dentro de los 10 primeros meses del
ejercicio (frente a los 6 habituales). Es decir,
en compafias con cierre de ejercicio a 31 de
diciembre, la Junta podra celebrarse hasta el
31 de octubre.

- Respecto a las particularidades relacionadas
con la celebracion de la Junta en siy en linea
con las medidas de flexibilizacién que ya se
habian apuntado, se establece lo siguiente,
aungue ello no esté expresamente previsto en
los estatutos de la sociedad:
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Se autoriza la asistencia a la Junta por medios
telematicos y el voto a distancia, asi como la
celebracion de la Junta en cualquier lugar del
territorio nacional. Si la Junta ya estuviera
convocada, estos supuestos también podran
preverse en un anuncio complementario,
que habré de publicarse al menos cinco dias
naturales antes de la fecha prevista para la
celebracion de la Junta.

En caso de que las medidas impuestas por
las autoridades impidiesen celebrar la Junta
en el lugar y sede fisica establecidos en
la convocatoria: (i) si la Junta se hubiese
constituido validamente en dicho lugar y
sede, podré acordarse por ésta continuar la
celebracién en el mismo dia en otro lugar y sede
dentro de la misma provincia, estableciendo
un plazo razonable para el traslado de
los asistentes; y (ii) si la Junta no pudiera
celebrarse, podré convocarse nuevamente
con el mismo orden del dia y los mismos
requisitos de publicidad que la no celebrada,
con al menos cinco dias de antelacién a la
fecha fijada para la reunién. En este caso, se
podra acordar también que se celebre por
via exclusivamente telematica, siempre que se
ofrezca la posibilidad de participar en la reunion
mediante asistencia telematica, representacion
conferida al presidente de la Junta por medios
de comunicacion a distancia y voto anticipado.

Asimismo, como ya adelanté la CNMV en sus
“consideraciones”, se establece expresamente
que los administradores podran asistir a la
reunion, que se considerara celebrada en el
domicilio social con independencia de donde
se halle el presidente, por audio-conferencia
o videoconferencia.
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- Finalmente, EIRDL 8/2020 también establece
para las sociedades cotizadas la posibilidad de
celebrar reuniones y adoptar acuerdos, tanto
en sede de Consejo como de sus Comisiones,
por videoconferencia o por conferencia
telefénica multiple.

En definitiva, se trata de un paquete de medidas
de flexibilizacion que aclaran muchas de las
dudas surgidas durante los primeros dias de la
crisis sanitaria. Ninguna duda cabe de que era
necesario que todo esto fuera expresamente
establecido por el legislador, con el objetivo de
dotar al trafico mercantil de seguridad juridica
y, sobre todo, asegurar que las Juntas de
esta temporada, que ya de por si estan siendo
complicadas, no acaben siendo impugnadas por
defectos formales derivados de la necesaria
adaptacion a las extraordinarias circunstancias
que vivimos.

Se trata de un paquete de medidas de
flexibilizacién que aclaran muchas de las
dudas surgidas durante los primeros dias

Ademads, seria deseable que cuestiones tan
bdsicas y actuales como la posibilidad de que
las reuniones de los érganos de administracion
y gobierno se celebren por videoconferencia
o multiconferencia se incorporen a nuestro
ordenamiento sin necesidad de modificaciones
estatutarias cuando ello no esté expresamente
previsto. No cabe duda de que este tipo de medidas
son la mejor forma de facilitar la participacion de
los consejeros en un contexto en que el fomento
de la diversidad (y consecuencia de ello, con
dispersién geografica) es un objetivo declarado.
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